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11'indizio  dello scorso anno,
Apartu degli esperti sui mercati

finanziari avevano profetizzato
una recessione economica per il 2023,
con un conseguente crolle dei mercati
azionari.

Quanto realmente accaduto i
esattamente il contrario, infatei gli
stessi sono saliti poderosamente, come
testimoeniane ad esempie le ottime
performance dell'indice mondiale
(+22%), degli statunitensi S&PS00 e
Hasdag (rispettivamente +24% & +54%)
e di gquelle europec (+1B%). Fra le
eecezioni segnalo gli indici azionari
cinesi, rappresentati da Hong EKong,
autoere di un ribasse del 14%.

La regina d'Europa & stata certamente
1'Ttalia, econ wun eccellente +28%
dell'indice FTSE MIE.

Fra i maggiori contributeri d4i tale
successo evidenzieo le banche (4452
1'indiece), le cui gquotazioni sono
salite sulla spinta degli utili
davvere cospicui, ottenuti grazie
all'ezagerata crescita dei tassi di
interesse, apportatrice (dopo oltre un
decennio) di:

+ dinteressi attivi sui loro depositi
presso la Banca Centrale Europea;

+ un ben maggiore margine di
intermediazione (la differenza fra
tasso di interesse sui prestiti
concessl e quelle sui depositi).

Benvenuto 2024

Per la stessa ragione perd & stato fortemente penalizzato 1l'immobiliare, unico
settore negative del 2023, con =30%: il crollo delle richieste di mutui si &
riverberato sulle compravendite, che sono diminuite.

Anche 1 mercati obbligpazionari sono stati protagonisti di un prodigieseo rialzo
(mediamente da & a BY gli indied principali), gquasi esclusivamente nell'ultimo
bimestre.

Ma come sard 11 20247

Le autorevoli previszioni delle maggiori banche d'affari sono molte pid
variegate quest'anno, in particolare per la Borsa statunitense: si va dal =10%
di JP Morgan al +10% di Bank of America.

Le ragioni di tanta incertezza sono principalmente le seguenti:
l. 1 tassi di interesse, previsti in diminuzione;
2. 1la leva fiscale: l'economia non cresce sufficientemente ma { debiti hanno
raggiunto livelli troppo alti.

Bicorde che nel 2023 i1 PIL USA & salito molte, anche grazie ad un deficit
Tastronomico® dell'8%, non ripetibile nel 2024;

3.1 rischi pgeopolitieci: 1l 60% della popolazione adulta mondiale sara
chiamata al woto (due miliardi di eittadini adulti su guattro, di 76
paesi: questo mese dnizierd Taiwan, mentre gli USA chiuvderanne a
novembre).

Mella mia oltre trentennale esperienza he assistito a melti periedi di
incertezza: l'economia mondiale & sempre ecresciuta, cosi come i mercati
finanziari.

Moi risparmiateri dobbiameo continuare ad investire diversificando ottimamente
e rispettande il corretto orizzonte temporale.
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curiosgita, il bancario & state fra i
settori che pit hanne brillato nel

2023.

Lo scaline pita alto del podic se 1'é perd
aggiudicato 13 tecnologico, ben
rappresentato dall'indice della Borsa
USA, Nasdag, autore di una crescita di
oltre il 50%: buona parte di questa &
attribuibile alle T"magnifiche sette”,
ossia Apple, Microsoft, Tesla, Amazon,
Mvidia, Google 2 Meta, la cui
:aEitalizzazinnE complessiva di circa 13
mila miliardi di dollari USA rappresenta
altre tre wolte il PIL della Germania.

Cnrne evidenziate mnella mia wultima

Eendimenti davverc strabilianti SONO
stati anche registrati nel mondo delle
valute wirtuali, simboleggiato dal
Bitcoin, protagonista di una salita del
1508 circa: il suoc wvalore ha superato i
38.000 euro, comunque lontanoc dai 56.000
toccati nel 2021. Fra le oltre 20.000
criptovalute esistenti al mondo (parte
delle gquali inattive o prive di walore),
le migliori sono state perd Solana (+&600%)
e Avalanche (+300%}).

Cautele sulle criptovalute

Fra 1 metivi d1 ceosi tante interesse per 1l cripte-monde ne cite due:

1. 11 recente interesse degli investitori istituzionali. Black ERock, la piti grande
societd di pestione di patrimeni mondiale, ha recentemente lanciato il sue primo fondo
gquotate (ETF) sul prezzo dello stesso, registrando un enorme sSuccas! di capitali
investiti; dinoltre; altri big del risparmio sSono 4in attesa dell'apposita
autorizzazione delle autoritd di vigilanza dei mercati finanziari per fare altrettanto.

?. valute wvirtuali di S5tato "in emissione". Sembra infatti che la Gran Bretagna stia
preparando il lancio della Sterlina digitale, la Britcoin: in questo modo la sua Banca
Centrale vuole contenere le criptovalute private, considerate speculative & non certo
sostitutive della moneta tradizionale, alla quale si affianchera. Il limite massimo
per ciascuna persoma, l'utilizzo per i pagamenti on line e 1'impossibilita di fruttare
interessi, saranno probabilmente le sue principali caratteristiche.

Lo scorse amng 1l cripte mondo ha dungque attirato cospicui capitali di iowvestitori
attratti da rendimenti straordinari. Le oscillazioni rilevanti di tale mercatoe invitano
= At e -} £l r o = o = E o F
perd alla cautela. Questa & d’obbligo anche per difendersi dalle truffe perpetrate
tramite internet o fisicamente: a fine dicembre la Guardia di Finanza veromese ha scoperto
e posto 2l domiciliari un consulente finanziario abusivo, esperto in valute digitali, ma
autodefinitosi anche imprenditore, investitore e dinfluencer, che ha frodateo diversi

risparmiatori locali attirati appunto da false promesse.

In conclusione, non esistono guadagnl scrabilianti abbinati a rischi nulli.
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Avent'annl dal crac d4i Parmalat, 11 pii
grosso per il nostro Paese, 11 2023 &
stato caratterizzatoe dal fallimento di

aleuni prandi gruppi internazionmali,
di differenti settori.

Hell'immobiliare, la cinese
Evergrande ha presentato istanza
di fallimento a New York i1in
estate, mentre la statunitense
Weworking, specializzata in
immobili per uffici; e
l'austriaca Signa s1i sono
trovate nella medesima
gsituazione a novembre. I1
settore bancario &
stato invece sScosso
principalmente dai
5 8 g u £ n t 1
.  "terremoti™:
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Nulla cambia

Silicon Valley Bank, caduta rovinosamente a causa di investimenti sbagliati e
dell 'aumento indiseriminato deil tassi di interesse che ne ha fatto erollare il valore;

Credit Suisgse; "saltata" dope alcunl anni davvero difficili; contraddistinti da bilanci
continuamente in perdita.

Meno eco ha invece avuto la wicenda della piccola Smart Bank Spa, con sede a Napoli:
alla wvigilia dello scorso Natale, Banca D'Italia ha deciso di sciogliere il CDA e i
comitati di sorveglianza della stessa e della controllante Cirdan Group Spa, e le ha
sottoposte alla procedura di amministrazione controllata.

Il neonato istitute di credito (2022) aveva destato le attenzioni degli organi di
vigilanza a causa delle offerte strepitose di depositi vincolati:

1. a cingue anni con tassi crescentil dal 4,25% fne all"B,;25%;
2. oppure & vent'anni al 7% annuo, con interessi pagati alla scadenza;

3. o ancora un conto deposite indicizzato all'andamento dell'indice della Borsa
Italianal

E pur vero che il Fondoe Interbancario di Tutela del Depositi garantisce fino a 100.000
euro; ma i clienti che vi hanno depositato; o meglio "scommesso",; somme superiori; sono
molti: 41 bilancio d1 sell quattre mesi di atcivitd dell'esercizie 2022 rivela depositi
per 47 milioni di euro ¢ un patrimonio di 15 milioni.

Numeri troppe bassi per fAdarsi, tante pig che si tratta di una fintech, ossia di una banca
virtuale priva di sportelli.

Al solito il pubblico si & fatto catturare da:
unia campagna marketing davvero agpressiva;
la promessa di rendimenti ampiamente superiori a quanto offerto dal mercato
{il BTF a 5 anni ha un rendimento di circa il 3,20%).

Di fronte a simili proposte sugperisco sempre di diffidare.
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Segliere gli emergenti

ottobre dello scorso anno il nostro Ministero degli Affari Esteri aveva pubblicato la notizia
Al:lella nagcita della Borsa Valori dell'Etiopia - Ethiopian Securities Exchange (ESX) - entro
la prima metd del Z024.

Il listino dovrebbe accogliere la quotazione di aziomi di colessi a controlle pubblico, come ad
esempic Ethicpian Airlines; ma anche medie e piccole aziende. Andrebbe quindi ad aggiungersi ail
Mercati preesistenti in Africa, che capitalizzano complessivamente circa mille miliardi di
dollari USA, gran parte dei quali concentrati a Johannesburg.

In attesa dell’evento, il paese & stato protagonista perd di un'altra ®vicenda finanziaria™: il
"gun" fallimento!

Due mesi fa 1'Eciopia ha infatti mancato il pagamento di una cedola su un prestito di un miliarde
e ha quindi dichiarate lo state di insclvenza sul sue debite pubblice.

Il seconde paese pil popoloso del continente & passato dalle stelle alle stalle in pochi annd:
1'esuberante crescita registrata nei primi due decenni del nuovoe millemnio & stata bruscamente
interrctta da una crisi, che ha portate a tale epiloge.
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Per 1'Africa & una situazione nota, poiché recentemente sono fallitl anche altri due paesi: il
Ghana nel 2020 e lo Zambia due anni pit tardi.

Fra le cause di tali dissesti finanziari evidenzio il covid e soprattutte 1'esagerato innalzamento
dei tassi di interesse attuwate dalla Banca Centrale Americana.

I debiti pubblici aceumulati negli anni dai passi emergenti, per investire principalmente in
infrastrutture e spesa sociale, sono per gran parte denominati in dollari USA: la salita dei tassi
e il rafforzamento della valuta americana 1i hanno resi insostenibili.

Eecgndu il Fonde Monetario Internazionale altri otto paesi africani rischianc 1'insolvenza nel
2024,

I debiti statali dei paesi africani ammontano sommariamente & quasi duemila miliardi di dellari,
"zolo® il 2% di quello mondiale: la parte del leonme spetta a USA (30%) e Cina (15%).

Won tutti 1 paesi emergenti del globo sone perd in crisi: ve ne sono che viaggiano a vele
gpiegate, fortli delle caratteristiche che spesso li contraddistinguono, ossia ricchezza del
sottosuclo, mancdopera a basso costo € una bassa etd media della popolazione, oltre ad una
stabilicd politico-scciale.

E dungque un'area sulla quale vale certamente la pena investire
una piccola parte dei propri capitali, affidandosi perd a
riconosciute societd internazionali di gestione del risparmic.
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ualche tempo fa avevo dedicato una
q::ia Curiositd al tema della
ol a degli rtelli bancari, 4l
cui mmEmera & diminuite di oltre
10,000 unitd (-25%) mnegli wultimi
dieci anni, nel nostro Paese: oggl se
ne contano poco piu di 20.000, ma la
tendenza & che il cale prosegua.

In Italia ci sono mediamente 33
; elli  bancari  per 100 . 000
abitanti mentre nei aesi pin
tecnologicamente  evolut §8 ne
contano molti menc: in Finlandia sono
solamente 51

Farmacie vs. Banche

Proprioc la tecnologia, in particolar modo 1la  crescita costante
dell'utilizzo dei servizi di home banking, ha accelerato il processo di
chiusura degli sportelli delle banche tradizionali (e ha anche stimolato la
nascita di %anﬂhe virtuali).

Se il numero delle filiali cala, gquelle delle farmacie invece sale.
Incrociando i dati dell*Associazione Bancaria Italiana e di Federfarma, =i
evince che nel 2024 il numero delle farmacie sard persine superiore a

ello degli sportelli bancari: cit si & gia verificato in alcune aree, come
e Isole e il Sud, ma non ancora al Nord, dove le banche supportano le
attivita imprenditoriali.

Il continuo aumento del mmero di farmacie & principalmente ascrivibile a
tre fattori:

.1.1a liberalizzazione sulle nuove aperture,

.2.1a digitalizzazione che, in continua crescita anche nel
sistema sanitario, ha contribuite a trasferire servizi
ercgati in passato dalle sole strutture ospedaliere, alle
farmacie, appunto,

3. 1"invecchiamento della popolazione, che necessita sempre
piit del sostegno sanitario a tutti i liwvelli.

In un recente rapporto, 1'0CSE ha rilevato che la crescente spesa per la
ganitd contribuira vigorosamente al deterioramento del rapporto debito

bblico/PIL del nostro Paese, dal 140% attuale al 180% previsto per il
040. Tale peggioramento trae origine dalla combinazione della bassa
crescita economica (0,6% secondo gli ultimi dati di Banca D'Italia)
associata ad un costo crescente dei sistemi previdenziale e, appunto,
sanitario.

Cid pud avere un riverbero rilevante anche in ambito finanziario: con un
rapporte debito pubblico-PIL in decisc aumento, per neoi risparmiatori
diventa necessario investire diversificando, ed evitando gquindi il rischio
di concentraziome.
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Kel 2023 11 loro valeore 41 mercato & aumentato a dismisura; sostenendo pesantemente la
cresclita del Masdaq, la Borsa delle socletd tecnologiche, che ha realizzate un +553
circa, 11 dopple della media dei listind mondiali.

Le magnifiche hanmo complessivamente raggiunto una capltalizzazlone inimmaginablle fine
a qualche anno fa, parl ad esempio a:

11 50% del Hasdag;
11 30X dell'S&P500;

la somma del listinl pli grandi al Monde escluso gli USA; & quindi
UE; Germania, Francia, Glappone e Cinaj

17 wvolte 1l valore di tutte le socletd quotate alla Borsa italiana;
3 volte 11 PIL della Germania.

Mentre Microseft & recentemente diventata la plit grande societd al Monde, Apple
mantiene il primato nella classifica globale del marchi.

I prezzi delle azionml delle Magnifiche sono davvers "cari™ ma 1 mercatil finanziari
continsane a scommettere sulla loro crescita perché dotate di business solidi abbimati
rilevanti Investimenti sul futuro, & gquindl sul trend in grado di cambiare le
abitudini della popolazione mondiale {(ad esempleo 1l"intelligenza artificiale).

Al risparmiatore tentate ad imvestirvi ricordo che Hokla; alla quale ho dedicato una
recente Curloslitd; era la regina della tecnologla mondlale fing a circa quindici anni
fa;, ma dal 2007 ad oggl 1l suo valore & crollato del 90%.

All"investimente "autogestite" in azioni preferisco sempre quelle gestito da
operatorl professionisti, ossia in fomdi d'investimento o simili.
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Settore farmaceutico

ulndiel glornl fa he dedicate la mia
Curiosita alla costante crescita del
numero delle farmacie in Italia.

I1 settore salute non ha perd reglstrate
11 medesime trend lineare sul mercati
finanziari: dopo un biennie di abbuffatre,
“grazie™ al covid, ha chiuse 11 2023 con
un risultato all'ineirca pari a zere,
molte deludente rispette a tantl aleri
settori e ai listini azionmari in
generale, protagonisti di una creseita
robusta.

Nel settore si sono perd distinti dei
veri e priifi camplioni, come la danese
Nove Nordisk e le statunitensi E14 Lilly
e Celsius.

La prima ha celebrate 1l sue centesimo
compleanno propric nel 2023, chiudende
con un aumento del suo valore di mercato
di elreca 11 50%, a quasi 400 miliardl di
euro.

Ha cosl superato 11 PIL del suo paese ed
& diventata 11 gruppe piha grande in
Europa, suﬁerandﬁ giganti come Louis
Vuitton e Shell.

I1 segreto di tante successo risiede nel
suo prodotte di punta: 11 farmace per
ridurre  1'obesita, remiate  guale
scoperta dell’anne dalla prestigiosa
rivista Science.

Anche E11 Lilly ha creato una pillela che
pud contribuire a ridurre notevolmente 11
pesoe corporee in meno di un anno. Grazie
a eld la sua quotazione alla Borsa
americana & salita oltre 1 700 miliardi
di dellari, scalzando Tesla dal “circola"
delle Magnifiche Sette, alle gquall he
dedicate ampile spazio nella scorsa
Curiosita.

Diversamente dalle altre due Celsius si &
concentrata su  bevande  energetiche
“naturali”, che contribuiscono al
miglioramento del metabolismo e a fornire
energla: grazie ad esse, negli ultimi
cingue anni, i1 valore delle sue azioni &
aumentate di 50 welte, regalando quindi
un 3000% ai suoi azionisti.

In conclusione, obesitd e salute sono
teml di assolute interesse soclale: 1l
primo rappresenta un grosso problema
anche per 1 sistemi sanivar! di melti
paesl, date che affligge larghe fasce di
popelazione (rispettivamente 11 40% e 1l
257 di  gquelle USA ed europea).
Relativamente al secondo, si registra un
sempre magglor interesse per 1 prodetti
che sostengono uno stile di vita sane.

Entrambi sono certamente teml futuribili
sul qualil investire una parte dei propri
risparmi, ricordande sempre di farsi
assistere dal professionisti del settore
finanziario.
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nche in questi primi due mesi de
azionari di molti paesi hanno continuato

correre vigorosamente rtaggiungendo wvette mail
toccate J:lrima'. Messico, Pertn, Eomania, Ungheria,
Olanda ed Egitto, solo per citarne alcuni.
L1 -

fomnte /Euphoria Flendish dr. W

Se la spinta in Europa & stata generata dagli ottimi
bilanci delle banche (com utili alle stelle), quella
statunitense & imputabile in particolare a:

ol . T —
una crescita economica robustd, ottenuta pPETD Con
deficit pesanti;

l'ineremento medio degli utili dei gruppi di
casa: a tal riguarde preciso perd che mentre le
Magnifiche Sette, alle quali ho dedicato la scorsa
Curiosita, stanno registrando numeri da capogiro,
il resto della Corporate America procede a ritmi
meno che ordinari.

EUFORIA!

La Borsa che si & fatta recentemente notare & stata perd quella giapponese, che
dopo 35 anni ha superato il livello massimo raggiunto a dicembre 133?.

Allora, lo scoppioc della bolla speculativa la fece precipitare dell'80% in tredici
anni, e il Paese cadde in una lunga crisi economico finanziaria, paragonabile per
certi wversi a quella americana EEI 1929. La ripresa inizid solo grazie alle
politiche di stimole dell'ultimo quindicennio; contestualmente comincid anche
quel}a della Borsa, il cui sostanzioso recupero & recentissimo: 50% nell'ultimo
anno

Le ragioni sonc principalmente le seguenti:

l. una serie di riforme che hanno dato maggiore attrattivita
agli investimenti alla Borsa di Tokyo;

E.Eli ajuti governativi a favore di multinazionali estere

isposte ad investire nel Paese: ad esempio TSMC, gruppo

taiwanese primo produttore mondiale di microchip, Ea
ricevuto fondi per un mega sito produttive;

3. 1a debolezza dello yen, che aiuta considerevolmente le
esportazioni;

4. la persistente "stanchezza™ economica, che si traduce in
Eermaneuza di tassi negativi: gli investitori preferiscono
ungue le azioni alle obbligazioni prive di rendimento.
Sorprendentemente le preferiscono nonostante il Paese sia
scivolato in recessione tecnica, & causa di due trimestri
consecutivi di calo del PIL.

In conclusione, le Borse corrono, anche se i qfezzi delle azioni sembranc essere
davvero cari, come testimoniano gli alti livelli raggiunti da taluni indicatori.

Come & gia accaduto in passato, questa euforia pud condizionare
erroneamente le scelte di investimento dei risparmiatori, ai
uali suggerisce prudenza e un confronto con professionisti
al settore.
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li Emirati Arabi Uniti
hamnmo congquistato
1'indipendenza solo
cinguant'amni fa, gquando nel
1971 hanno ufficialmente
abbandonato lo stato di colonia
britannica, che vigeva al 1820.

In una mia Curiositd di circa un
mese fa avevo approfondite il
tema di alcuni paesi emergenti,
particolarmente sofferenti a
causa di fragilitd economiche,
finanziarie e =sociali: avevo
perd concluso riferendo che
della medesima “eategoria™
fanno parte alcuni wvirtuosi,
che stanno wviaggiando a gonfie
vele: fra essi primeggia
1'India, che ha recentemente
detronizzato la Cina nella
classifica dei paesi pin
popolosi al Mondo.

Taj Manal Agra India

Ancora sugli emergenti

Dopo essere diventata la quinta potenza
mondiale nel 2022 (non era neppure fra le
prime dieci se¢lo wvent'anni prima), ha
recentemente ha conquistate un altre
risultato rilevante: la capitalizzazione
della sua Borsa ha oltrepassato i 4.300
miliardi di dollari USA, e ha superato
quella di Hong Kong, diventando cosi la
ﬂuarta piazza beorsistica mondiale depo

SA, Cina e Giappone. Di sepguito esporro
le principali ragioni di cosi tante
SUCCESS0.

L'economia indiana cresce a liwvelli
inimmaginabili per il reste del mondo:
1"anno fiscale 2023-24 dovrebbe chiudersi
al 31 marze prossimo con un +7,6%, ma
1'ultimo trimestre registra addirittura
+3,4%.

Nel corso del 2023 gli esperti avevano
previsto un rallentamente analogo a
guellﬂ globale, ma sono stati smentiti
ai dati esaltanti dei consumi privati e
degli investimenti industriali.

Ovviamente la  rilevante  crescita
economica attrae capitali esteri, sia di
investitori, che 1i impieganc in Borsa,
sia di gruppi imprenditoriali, che wi
insedianc siti preduttivi, spinti da
condizioni favoreveli quali la stabilita
politica e il coste del lavoro basso, ma
anche dagli incentivi fiscali pubblici
garantiti a fronte di aperture di nuovi
stabilimenti.

Le dimprese che wun tempoc avevano
delocalizzate in Cina, oggi trovame in
India wna wvalida alternmativa per
spostare parte della produzione da un
paese attualmente in forte crisi.

Gli indicatori economici hanno livelli

rispettabili, su tutti il rapporte
debite pubblico/FIL:

secondo i dati ubblicati
dall'Osservatorio Economico del nostre
Ministerc degli Affari Esteri, & pari a
58%; anche grazie a cié 1'India ha un
rating Standard & Poor's BEB-.

Il gigante asiatice ha certamente grandi
chances per continuare a crescere, cosi
come altri paesi emergenti "in salute”
nel mondo. Investirvi parte dei risparmi
& dungque sensate, ricorrendo perd a
strumenti gestiti da professionisti del
settore.
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riporti dei prezzi inferiori a quelli
che saranno indicati nel conto a fine
pasto, o ancora che i prezzi di determinati
prodotti al supermercato aumentine prima
di arrivare alla cassa. Dove? In Argentinal

Qui, a gemnaio, l'inflazione amnnua ha
raggiunto il 254%, segno che il paese sta
vivendo un periodo economicamente poco
felice, caratterizzato da un debito e una
gspesa pubblici ormai fuori contrello.

Per 1'ottavo paese al Mondo per estensione
tale situazione & gia nota, basti solo
pensare che negli ultimi duecento anni di
storia & fallito ben sette volte.

Pu&n capitare che 11 menit di un ristorante

Tango Argentino

Hell'ultimo triennio l'inflazione, che il sito di Banca d'Italia definisce "aumento
generalizzato dei prezzi di beni e servizi", & "tornata di moda" anche nel resto del
Globo, anche se a livelli decisamente piu bassi. Dagli anmi '90 ha viaggiato in un
intervallo compreso fra 0 e 2%, ma dal 2020 si & risvegliata raggiungendo circa il
13%, a causa del Covid e della guerra Russia-Ucraina.

In particolare quest'ultimo tragico evento, ha scatenato un rialzo inimmaginabile ded
prezzi del prodotti energetici: quello del gas & passato ad esempioc da 20 a quasi 400
eurc al megawattora in pochi mesi, ed oggl staziona sotto 1 30. Cio si & propagato
conseguentemente sul prezzo di tutti i beni e servizi, ammentato esageratamente.

L'allarme & ora rientrato, poiché nelle aree piu economicamente avanzate & tornata a
livelli storicamente normali: secondo Eurostat in Europa & pari a circa 2,5%, mentre
1'Istat riferisce che in Italia & inferiore a 1X.

L'inflazione rimane comungue un sorvegliato speciale. La recente crisi di Suez rischia
di riattizzarla, infatti i prezzi delle assicurazioni delle navi che transitano

attraverso il Canale sono esplosi a causa del rischio guerra, e cid pud tradursi in
un rincarce di taluni beni.

L'inflazione condiziona anche l'operato delle Banche Centrali che, come ben sappiamo,
nell'ultime biennie hanno aumentato a dismisura i tassi di interesse, cagionando
sconquassi nei mercati finanziari.

I ribassi generalizzati del 2022 sono stati perd come sempre temporanei, dato che dal
2023 & dindiziata la ripresa dei prezzi di azioni e obbligazioni.

In particelare per quest'ultima classe di investimente 1 prossimi
preanmunciane davvero ottimali.

o
P

tempi




gsocieta mondiali mnell’ambite dei
servizi immobiliari per proprietari e
conduttori.

Cuahm.an E Wakefield & fra le primarie

E nata oltre cento anni fa a Mew York, ed
& attiva in sessanta paesi con 400 uffiei,
dove prestano servizie complessivamente
circa 53.000 persone.

Da oltre 33 anni realizza un'interessante
analisi sulle wie del lusso, in
particolare sui canoni di affitto dei
negozi disposti appunto sulle migliori wie
del mondo.

L'ultima edizione di “Main Streets Across
the World”, relativa all'anno 2023, ha
modificato i wertici della classifica: alle
spalle della Fifth Avenue di New York,
regina incontrastata da melti aond, =i
colloca ora la nostra Via Montenapoleone a
Milanc, che ha strappato la medaglia
d*argento a Tsim Sha Tsui a Hong Eong {cra
terza), ed & oprima nella classifica
europea.

Gli affitti annui delle tre medagliate sono
rispettivamente di 20.000, 18.000 = 15.200
euro al metro quadrol

I negozi disposti lungo le high streets
hanno sempre retto molto bene alle crisi
che di tante in tanto attanagliano il
settore.

Cid & confermato dai dati relativi anche
gd altre ottime zome di Milano (le altre
vie del guadrilaterc della meda), e di
altre cittd come Boma o Venezia o Firenze,
per esempio, i cui valori stanno crescendo
nonostante 1'immobiliare sia genericamente
in sofferenza da circa un biennio.

Le vie del LUSSO

A ponfermare tale "stanchezza" & anche il
crolls del relativo indice della nostra
Borsa, che ha chiuso il 2023 con -30% e sta
replicando il medesimo risultato anche in
questo primo trimestre del 2024.

I1 motive principale di tale debacle &
certamente 1*aumentao dei tassi di
interesse, orchestrato dalle principali
banche centrali al mondo: le richieste di
mutus sono crollate e conseguentemente
anche quelle di immebili.

Come riferisco spesso, 1"immobiliare & uno
dei principali driver di  erescita
dell’economia mondiale, che nel corso
degli anni ha sempre wvissuto momenti di
fragiliti, dai quali si & sempre ripreso:
sara cosi anche stavelta.

La risalita partird probabilmente grazie
alle diminuzioni dei tassi ufficiali che le
banche centrali hanno gia preventivato per
il 2024: quella Svizzera ha giid iniziato
la scorsa settimana, portandolo da 1,75 a
1,50%.

Con ¢id ne bensficerda anche il mercato
delle obbligazioni, i cui walori saliranno
offrendo rendimenti prospetticamente molto
interessanti.
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N-i:ll‘ultj.mu triennio, in sepuito agli eventi Cowid 19 Fra i principali interpreti di salite da capogire nell'ultimo anno, segnalo invece:
e puerra Bussia Ueraina, le quotazioni in Borsa di : - , > - : P A =
1 - . : " . e b . : : mass s : 1
alecime aziende e materie prime sono salire }l BLLL?1H1 recentemente tornato suil suol massimi con un rialzo di cirea 4
400% dai minimi del 2021;

enormemnente :

¢ Mvidia, societd specializzata nella produzione di microchip e sistemi legati
al mondo dell'intelligenza artificiale; 1l cui valore & gquintuplicato in un
anne, da ¢irea 500 a 2300 miliardi di dollari.

¢ il prezzo del gas, come ho pid riferito pin
volte, & aumentato da 20 a 400 euro (per pol perd
ridiscendere all'incirca ai Z0 attuali);

Da gennaio 2024 11 primatista in tal senso & stato certamente il cacao, 11 cul prezzo

ha guadagnate 41 150% edireca, arrivande a 10.000 dellari USA alla tomnellata

farricchendo cosi quedi rarissimi risparmiatori che vi avessero casualmente investito 913

cramite 1'acquisto di specifici strumenti finanziari dedicati).

- 4 1ld4dV |

¢ 1l prezzo del nickel & quadruplicate 4in pochi
mesi  (salve pol riternare recentemente al o suo
valore “normale™);

¢ la capivalizzazione delle aziende appartenenti
al settore difesa e sicurezza & “esplosa™, com’é
testimeniato  ad esempie dalla crescita della
quotazione alla Borsa di Francoforte della 1. la diminuzione dell'offerta: Costa dfAvorio & Ghana, che
tedesca Hensoldt. detengono complessivamente i1 70% del mercato mondiale, hanno
prodotte i1 30X in menc dello scorse anno. Prima la grande
siceitd ha ostacelate la giusta maturazione dei frutti, ped
1'eccessiva umidied ha faverito lo sviluppo di malattie delle
piante;

Questa folle corsa al rialzo che ha sorpreso tutti gli operatori, & in realtd indiziata
la scorsa estate ed & stata originata da almeno gquattro fattori:

2. 1'aumente del prezzo dei semi di  cacao, che ha
conseguentemente frenato gli acquisti della materia prima delle
aziende dedite alla sua lavorazione;

3. le nuove regole europee a contrasto della deforestazione,; che
vietans 1'importazione da paesi non allineati e dungque riducone
il numero del formitori;

4. la spec¢ulazione, come sempre tirata in ballo in casi simili.

Indowvinare o prevedere tendenze rialziste o ribassiste analoghe a quelle descritte
ogel & sempre impossibile. Per la gestione ottimale del proprio patrimenio ¢ bene
quindi evitare di affidarsi alla fertuna ed & sempre necessario farsi assistere da
riconosciuti professionistd del settore.
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alle wie del lusso, aveve raccontato

che a fine 2023 Via Montenapoleone a
Milano & stata definita la seconda via pin
cara al mondo, alle spalle
dell'intramontabile Fifth Avenue di HNew
York, relativamente ai canoni di affitto dei
negazi,

Nella mia penultima Curiosita, dedicata

Sulla stessa negli ultimi giorni si sone
riaccese le luci della ribalta, perché & stata
realizzata l'operazione piu cara di sempre
in Italia su un singolo immobile: un iconice
palazze settecentesce affacciato proprioe
sulla celebre via & state venduto dal fonde
gpecializzato Blackstone al gruppo del lusseo
Eering, per la strabiliante cifra d4i 1,3
miliardi di euro: 1'immobile di cinque piani,
per complessivi 11.800 metri quadri (dei quali
2.000 affittati a prestigiosi marchi), &
passato di mano dunque ad un prezzo di 110.000
eura al mg.

Nonostante il mega investimento, Kering sta
vivende un momento difficile, infatti 41
numeri di bilancio non brillano, cosi come
la sua quotazione in Borsa: da inizio anno
ha registrate un calo di B circa (e dai
massimi di agosto 2021 di oltre il 50%).
Nello stesso periede 1'indice globale di
gsettore ha invece guadagnato il 4%, grazie
ad aleuni campioni come Cucinelli, Tod's e
soprattutto Hermes.

La sofferenza di FKering & imputabile alle
difficolta del suo marchio di punta, Gueei,
che ha registrato un rallentamente delle
vendite, non compensate dagli altri
gloielld del gruppe  francese, COma

F
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Via Montenapoleone

Balenciaga, Bottega Veneta e Yves Saint
Laurent.

La quotazione di Hermes & invece salita del
23% da inizio anno e del 74% da meta del
2021.

Secondo gli esperti, tale differenza nei
valori risiede anche nei seguenti elementi:

. Gueei si & rinmovata poco, ha un numero
eccessive di  punti  wvendita (anche
outlet), & alle prese con avvicendamenti/
sostituzioni nelle posizioni apicali;

. Hermes ha una rete distributiva molto
selettiva, non ha outlet, si rivolge ad
una clientela di fascia molto piu alta e
continua a beneficiare dei suoi prodotti
iconici come Kelly Bag.

Le prospettive per il settore del lusso
rimangono  ottimali, poiché 1 ricavi
potranno contare anche su quasi quaranta
milioni di nuwovi consumatori dindiani di
fascia medio alta entro 411 2030, cltre alla
continua crescita mondiale della
popolazione con grandi patrimoni.

Date quindi le  ottime  opportunita,
suggerisco di investirvi: per evitare pero
di incappare in investimenti sbagliati
scommettendo su singoli titeli, & meglio
acquistare,
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Curiosita Finanziarie

egli ultimi mesi Microsoft ha
N conquistate il primo posto nella
classifica mondiale delle societda pid

capitalizzate, scalzando Apple dope un
lungo incontrastato dominde.

Recentemente infatti mentre la quotazione
della prima ha continuato a salire, quella
della seconda ha iniziato a scendere.

I principaii motivi di simile divergenza
fra le due storiche rivall della tecnologia
gong 1 seguenti:

Microsoft ha investito molto
nell'intelligenza artificiale generativa,
ambito che promette sconvolgimenti sociali;

Apple & rimasta indietre in tale ambito, ed
& ancora troppe dipendente dalle vendite di
iPhona, che im Cima (fra i suol principali
mercati) hanno subito un crolleo rilevate.

Konostante il calo, il suo valore di mercato
rimane comunque elevato in rapportoe alle
principali entitd di bilancio:

T wolte il fatturato,
26 volte gli utili,
35 volte il patrimeonio.

Cid non rappresenta una situazione insoclita
per il settore tecnologico, dove spesso le
valutazioni sonoc "incomprensibili™. Anche
il lusso non & da meno, e a confermarlo e
ung dei supi brand pid rappresentativi,
Hermes, &l quale ho accennato nella mia
penultima Curiosita.

il

Nata nel 18537 a Parigi e nota soprattutto
per le due iconiche borse Birkin e Kelly, ha
recentemente raggiunte "waleri finanziari”
inspiegabili, infatti vale:

18 wolte il fatturato,
55 wolte gli utili,
16 wolte il patrimonio.

E pocoe  comprensibile anche quanto sta
accadende in Ttalia relativamence al debito
pubblico.

Durante la erisi dei debiti sovrani del 2011
il rapporto debito-PIL era pari a 120% e il
nostro  debito pubblico era di  2.000
miliardi di BUro: 1o spread (il
differenziale con il pil selido titolo di
stato tedesco) era drammaticamente salito
oltre 5%, i prezzi dei BTF erano crollati
vertiginocsamente e le A5te puhb]iche
venivano dizertatce o addirittura
cancellate.

Oggi, che il debito pubblico ha raggiunto
quasi i1 2.900 miliardi e il rapporto debito-
PIL & al 140%, inspiegabilmente lo spread &
a 1,40% e 1 nostri BTP wanno a rubal

Tali situazioni *“Incomprensibili™ =sono
sempre pin frequenti nel complesso mondo
dells finanza.

Cig spiega il motive per cul & necessario
farsi assistere da professionisti del
settore per la gestione del proprio
patrimonic.
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" ANNIVERSARY
OF COPERNICUS

opernicus & "il programma di csservazione
della Terra dell'Unione Europea, dedicato
a monitorare il nostro Planeta e 11 suo
ambiente, a beneficio di tuted 1 eittadini

europed. e

Offre garvizi di informazione basarci
sull'osservazione satellitare e terrestre dal
nastro Planeta, alle scopo di aiutare a
migliorare la qualitd della wita dei
cittadini®, —

L'enorme mole di dari raccolri continuativamente
da Copernicus, vengono distribuiti fra sei
differenti ambiti, uno dei quali & relativo ai
cambiamenti eclimatici, T“osservato specilale”
dell'ultimo perioda.

Curiosita Climatiche

In verita, di cambiamento climatico e piu precisamente di surriscaldamento globale, se ne
parla f. 400, da quando cicé con la rivoluziome industriale inizid 1'utilizzo di
combustibili fo y colpevoli delle emissioni nocive di gas serra.

Alla fine dello stesso secolo, lo scienziato svedese Svante Arrhenius aveva calcolate il nesso

fra 1'aumento dell'anidride carbonica e quello della temperatura terrestre.

to il tema era scarsamente rilevante, oggi & di vitale importanza, considerati
i P ncredibili  fenomeni climatici accaduti recentemente, rilevati appunto da
Copernicus:
1 2023 & stato l'anno pia caldo di sempre (o meglio dal 1850, inizdiec

delle rilevazioni);

r1i scorsi luglio e agosto sono stati 1 due mesi pin caldi;

nessun altro mese di dicembre ha registratoe temperature pin alte di
quello dello scorso anno;

& la stessa cosa e accaduta anche nel 2024, con il mese di marzo.

imatiche hanno riguardato anche le precipitazioni: l'episodio pih anomale &

s0 1A aprile a Dubai, con una quantiti di acqua piovuta dal ciele in unm

a quella di un anno. EggundL gli esperti, cid & stato causato principalmente da
atica del "cloud seeding”, ossia 1a .t1mu1?11ﬁnr di pioggia artificiale

te "1'in eminazione” di muvole: queste some originate con la dispersione nell'atmosfera
-anze quali ad esempio lo ioduro d'argento e il propano liquido.

climatici che ho descritto oggi sono certamente generati da El Nine e da alecrd
-ali, ma anche dalle pessime pratiche dell'uomo, che devono essere corrette,

; - dalla transizione energetica: questa richiederd 120.000 miliardi di dollari 41
ienti nel prossime trentennio, secondo uno dei report che ho visionato recentemente.

zettore del "contrasto al cambiamento climavico" promette quindi ritorni eccezionali,
risparmiatori che vi canalizzeremo parte dei nostri risparmi: contribuiremo
crementare 1l nostro patrimonic e a migliorare le condizioni della mostra Terra.
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John Knowles Fitch

e e, oy, Tl
ohn Enowles Fitch, economista
americano vissuto dal 1880 al 1969, &

. divenuto celebre per aver fondate nel

1913 una delle principali agenzie di rati
-.al Mondo, Fitch .. ,

Il rating & un giudizio sulla capacita di
una societa di pagare i propri debiti, ed &
gquindi una wvalutaziene sintetica del suo
profile di rischio di credite.
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Viene assegnate da uno specifico seppetto
esterne ed indipendente chiamato appunto
agenzia di rating, sulla base 41 ample
analisi economiche e flnanzdiarie delle
socletd cppetto d1i wvalutazione: wvengono
esaminaci 1 bilanci per ricavarne
informazioni preziose su  reddicivica,
generazione di flussi di cassa, rapporti fra
varle entitad (quali ad esempio debito,
capitale preoprio;, utile e patrimonic
netto), & cosi via,

Fiteh condivide la gquasi tetalitd del
"mercate” dei rating con altre due big del
gsettore, Moody's e Standard & Poor's: 11
potere delle tre & enorme dato che le loro
valutazionl cendizicnane gli andamenti dei
mercati  fnanziari e  spostano ingenti
capltali.

Hegli anni hanne perd commesso  alcune
"insplegabili sviste" clamorose:

f nel 2001 Enron, principale sociecd USA
del settore energla e fra le maggleri per
capltalizzaziene, falll nonestante gli
obttimi  piudizd  sul  sue  “state  di
galute, fino al glorne precedente 11
"tragico evento™;

f nel 2008 accadde lo stesso per 11 colosso
bancarie statunitense Lehman Brother's;

f lo scorso apne Silicen Valley Bank,
banca USA di medie dimensioni, godeva di
un buen “giudizio™ (superiore a quello
del nostro Paese) pochi glorni prima del
crack.

In questi rari casl; 1 rating non eranc
correttl o comungue agglernati.

Valutazione

Durante le due ultime legislature i1 debito
pubblice degli Statl uniti & aumentato del
E, da 27 a quasl 35 mila miliardi d1
dollari; ineltre i1 rapporte debite-PIL &
galito da 102 a 130% in soli dieci anni.

Honostante 11  Paese rimanga la  prima
peonomia mendiale e centimed a crescere a
ritmi sostenuci (facende comingue ricorse a
deficit pesanti);, la sua salute sembra
dungue pegglorata.

Propric Fitch ha abbassate i1 sue rating nel
2023, accodandosl a Standard & Poor's che
aveva gid agite in tal senso nel lentano
2011.

-\ Quali risvoltl economico-
finanziari petrebbere causare
ulteriori riduzieni?

-% I lisztini azicnari a stelle
e scrisce fue gsarebbero
condizionaci?

-1 E 11 dellare pure?

Juante raccontate oggl testimonia ancora una
volta Lla complessitd della finanza e suggerisce
caldamente 11 ricorse all'assistenza 41
gsperti del settore per la gestiene ottimale
del proprio patrimonic.
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WOODSTOCK
oodstock & un comine degli Stati Undci D'America di nemmeno 6.000 abitanti, divemito famoso nelltagosto del 1969, perché vi si svolse

il piis maestose concerce rock di sempre: ben 500.000 spettatori glunsero fin qui da ogni dove per une

NOODSTOOK

ﬁ

spettacolare weekend musicale.
Circa un migliaio di chilometri pid a est, nella cittd di Omaha (di quasi 500.000
abitanti) ogni anno si tiene la "Woodstock per i capitalisti": Warren Buffet, mitico
imprenditore-investitore-economista, nonché fra gli uwomini pid ricchi &l mondo,

raduna circa 20.000 grandi e picceli azionisti della sua Berkshire Hathaway, uma
delle societd di investimento pit grandi al Mondo.

=
IIP EF' Alla weneranda etd di 93 anni, sabate & maggio & salito sul 'FIE].CD del "suo®
.F_j sessantesimo meeting per rispondere alle dﬁma{F degli investitori, ai quali si &

presentato con un bilancio composto da ligquiditd per quasi 200 miliardi di dollari

{?' - . . e di un portafoglio investimenti di oltre 350 miliardi, dei quali uma parte
DAYS I"" _ . SO @ importante allocata im pochi titoli, quali Coca Cola, Apprle, American Express e
. s ¥ y

Chevron.

I risultati sono stati ottimi anche negli ultimi amni: un eccezionale 0% nel

burrascoso 2022, +14% nel 2023 e +13% in questi primi cingue mesi del 2024. 0938

e313] [~ |

Da sempre utilizza EEf?IE la seolita semplice strategia di imvestimento: acquista
azioni sottovalutate di aziende solide e moltoc promettenti, la cui quotazione
ritiene sia inferiore di circa il 25% rispettoc al valore intrinseco.

Segue inoltre alcune altre regole:
[.] Affidarsi ai manager, che devomo quindi essere ottimi;

[.] Verificare che l'utile wvenga in parte distribuito ai soci
(dividendo), e in parte reinvestito in azienda;

[.] Prediligere le soccieta non o poco indebitate;
[.] Il ritormo sul capitale inwvestito deve essere ottimo ma
soprattutto costante nel tempo;

[.] L'orizzonte temporale deve essere lungo.

La strategia di imvestimento che da sempre adotta l'oracolo di Omaha (anche cosi
viene chiamato Buffet) & definita "walue" ed & utilizzata comunemente anche da
gtrumenti di risparmic gestito, come fondi comuni ed ETF: non & quindi necessario
acquistare solamente azioni di Berkshire Hathaway per beneficiarne, poiché che nel
mercato esistone ottimi prodotti di riconosciute societd internazionali di gestione
dei risparmi che adottano un approccic analogo.
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ALTAGAMMA

L CREATIVNITA B CLILTLRA [TALIAMNA
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La Fondazione Altagamma “dal 1992 riunisce
le imprese dell'alta industria culturale e
creativa italiana, riconosciute Come
autentiche ambasciatrici dello stile
italiano nel mondo", allo scopo di fornire
lore un supporto alla erescita e alla
cnmpetitivitg?n

Le aziende socie appartengono a settori
differenti, come ad esempio la gicielleria,
la moda, 1'alimentare e la velocita.

Secondo un report elaborato dalla Fondazione
in «c¢ollaborazione anche con importanti
societd di analisi fnanziarie, nel 2024 le
vendite fisiche di prodotti del lusso
dovrebbero battere quelle on line, cresciute
notevolmente durante il periodo pandemico.

Cid  spiegherebbe  anche i  cospicui
imwestimenti in negeozi fisici in corse e
programmati da parte di  taluni Marchi
primari come Kering, Zegna e Tod's

Le spese wverranno indirizzate wverso nuove
aperture e ristrutturazioni, affinché i
negoei si trasformine anche in luoghi di
incontro per appassionati, esperti o

licemente curiosi, che wivranno delle
"egperienze emozionali".

Cid & evidenziato anche dal rapporto recente
"Global Consumer Insight™ di , una delle
principali societd di consulenza aziendale
al Mondo: il digitale tende a parificare i
marchi, mentre 1'esperienza fisica 1i rende
unici e quindi ben distinguibili, proprio
grazie anche alla trasformazione dei negozi
che accolgono ad esempio opere d'arte,
ristoranti e caffetterie.

Nuove TENDERZE

l.Qualehe anne fa la  celebre azienda
produttrice di orolegi Audemars Piguet ha
iniziato ad aprire le Ap House, per
consentire agli appassionati di vivere delle
esperienze personalizzate conoscendo pin
approfonditamente il brand.

-| A Milane la famiglia Ferragamo ha
commissionato la ristrutturazione di
uno  dei  seminari pid  antichi
d*Europa, che & diventato ora un
nuovo splendide boutigque hotel dove
saranne organizzati eventi di moda e
culturali.

-| A Parigi nel 2026 aprird il Louis
Vuitton Hotel.

Le aziende che investono e investiranno in
tal senso probabilmente riscuoteranno un
enotme successo e cresceranno: quindi nei
risgarmiatnri vi dovremmo impiegare i nostri
capitali.

Poiché & molto difficile o impossibile capire
i trend efo le aziende promettenti, per
orientare al meglio i propri investimenti
diventa pertantoe obbligatorieo affidarsi a
societa di gestiome di patrimoni, che
effettuano quotidianamente studi e analisi
per compiere le scelte giuste.

Propric a tali societa ci si deve quindi
rivolgere per una gestione professionale dei
propri capitali, ed evitare il fai da te.
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La staffetta

a corsa & diventata un'attivitd agonistica circa 2500 anni fa, ai tempi dell'Antica
| Grecia. Sport individuale per eccellenza ha assunto il ruolo di sport di squadra grazie

alla staffetta: l'invenzione & "recente", datoc che venne istituita ufficialmente presso
un"universita della Pennsylvania alla fine del 1300.

I1 termine staffetta wiene utilizzato anche fuori dall'ambito sportive per definire un
Eaasaggia di testimone: nel settore finanziario abbiamo assistito ad esempic a quelle fra
anche centrali e autoritd governative, come racconterd nelle prossime righe.

La crisi dei mutui subprime e il conseguente fallimento della banca statunitense Lehman
Brothers nel 2008 innescarono un crello dell'economia e sﬁFrattutta dei mercati finanziari:
ad esempic l'indice S&P300 arrivé a perdere oltre il 50% del suc valore.

La Federal Reserve (la banca centrale degli USA) intervenne in soccorsc con il Quantitative
Easing, una maxi operazione di acquisto di titeli (soprattutte titeli di state) alle scopo
di fornire liquiditd utile al sistema.

Qualche anno pin tardi la stessa manovra fu utilizzata anche dalla Banca Centrale Europea
sotto la direzione di Mario Draghi. Cid si tradusse in una lunga crescita, seppur blanda,
dell'economia, & molto robusta dei mercati aziomari.

Foco prima del Covid la FED, che per circa un decennic ha offerto il pid grande "aiuto”
monetario di sempre, ha iniziato a ritirarle, tramite il Quantitative Tightening: ha
iniziato cicé a vendere titoli sul mercate per drenare liquidita.

Con la crisi pandemica del 2020, economia e finanza ebbero nuovamente bisogno di sostegno,
stavolta erogato principalmente dal Governo, che, ereditato il testimone dalla Banca
Centrale, intervenne con mega piani di emergenza.

La ripresa c'é stata, a scapito perd del debito pubblico, cresciuto esponenzialmente.

Honostante cid, da oltre un anno molti economisti hanno pronesticate una recessione per gli
USA (ma anche per il restc del mondo), per ora sempre scansata.

Per evitare brutte sorprese, nell'ultimo periodo la FED ha ripresc nuovamente il testimone
e ha ridotte ampiamente il programma di Quantitative Tightening: cid significa che non
ritirera liquidita dai mercati come da programma, ma ne lascera in abbondanza.

Se cosl fosse i mercati azionari potrebbero continuare a correre ancora, nonostante i nuovi
record conquistati.

Conclude consigliando come sempre diversificazionme, prudenza ed equilibrie.
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dapbawsalahs

Mumkiai

¢ copsegne di cibe  a
I domicilic ebbero quasi

certamente origine in
India alla fine del 1800,
contestualmente alla mascica dei
dabbawala, 1 primi fattorini al
mondo.

Seconde aleune fonti, i dabbawala
(che tradotto significa "eolui che
parta una scatoela") indziaronc ad
esercitare la loro professione
per  soddisfare 1 bisogni  dei

d colonizzatord dnglesi: questi,

non  amands 11 ecibo locale, =i
facevane recapitare al luogo 41
lavoro 1 pasti preparati secondo
la loro tradizione.

Consegne a domicilio

Altre fenti sostengone invece che la
consegna di cibo a domicilio nacque per
aceontentare 1 lavorateri dell'allera
Bombay, che preferivano farsi consegnare
il pranzo al lavoro piuttosto che perdere
tempo per tornare a <asa.

I dabbawala esistono tubt'oggi e seno noti
petr  precizione e puntualicd nelle
consegne, <he effettuane con ognl mezza (a
pledi, in bici, in trens, ...}.

Alla stessa epoca viene farca risalire
anche la prima censegna di cibo a domicilio
in Italia: nel 1889 1 Reali d'Italia, in
vacanza a Hapeli, si fecere recapitare la
famoza pizza margherita.

Pa allera 11 servizie & cresciute molto
pvungue, stimolandoe la nascita di societa
divenute poi colossi internazionali, 4l
cuf business ha raggiunto il suo apice con
il periede pandemico.

Le gquattre principali, DoorDash, JustEat,
DPeliverce ¢ Glove, hanne cavalcate 1'onda
di wun trend che sembrava inscalfibile,
contimiando ad investire parecchi
capitali, ma il contesto attuale &
completamente ribaltate: infatti seconde
il Financial Times le perdite operative
cimilate dalle big four nel 2023 & di
complessivi 20 miliardi.

rreiamente ne hanne risentito anche le
relative quotazioni in Borsa, crollate dal
70 al 90F nell'ultimoe bienndo.

A cid 51 & glunti per almeno tre motivi:

(1} Il ritormo alla normalitd dopo 1
lockdown: & tornata la voglia di sedersi al
tavele di un locale anzichdé continuare a
farsi consegnare 1 pasti a casa;

(2} Le pressieni delle autericd per
migliorare le condizioemi di lavoro dei
"fattorini™ (aumento  del costo del
lavero) ;

(3} Il fuggifugped degli investitori
causate dal ribasse degli utild del settore
¢ dal rialzo sconsiderato dei tassi 41
interesse che gli stessi pagano sul debiti
contrattl per imvestirvi.

Anche melti risparmiateri che avevano
allecato denari in un trend che credevano
di sicuro successo, sono stati dannegpgiati
dai  pesanti  ribassi  causati  dalle
sgonflarsi della bolla del "food delivery™.

Inseguire i trend & sempre difficile e
rischioso, meglio quindi farsi consigliare
da censulenti esperti per la pestione dei
propri risparmi.
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81 12 dicembre del 1980 Apple
debutto alla Borsa di New York
gon un valore inferiore a 2
miliardi di dollari USA: oggi ha una
capitalizzazione di circa 3.300
miliardi, che talvolta e soggetta a
brusche oscillazioni, propric come
accaduto dall'inizio di quest'anno.

La scelta ponderata

Infatti a marzo era in diminuzione di eirea 11 15% dal primo gennaio, mentre in questi
glorni &

La sofferenza del primo pericdo €& stata originata dalle notizie relative al crollo delle
vendite di iPhone in Cina, fra i suoi mercati pid rilevanti, invece l'esuberanza dei mesi
successivi & stata favorita principalmente dalle novita svelate recentemente da Tim Cook, il
sup amministratore delegato:

© Gli smartphone saranno integrati con il servizio ChatGTF;

© Verra data la possibilita di scegliere anche altre forme di
intelligenza artificiale come Gemini di Google e Grok di Elon Musk;

© Le suddette migliorie saranno disponibili solo per i muovi iPhone,
gquindi le vendite cresceranno certamente.

Nei mesi scorsi gli organi di commicazione si sono occupati di Apple in riferimento a Warren
Buffet, che ricordo essere uno fra i pin grandi imvestitori di sempre e fra gli womini pin
ricchi del Piasneta.

Tramite la sua societd finanziaria Berkshire Hataway gestisce un patrimonic di circa 5380
miliardi di usd, dei quali 200 "ligquidi™ e 380 investiti principalmente su poche azioni, fra
le quali Apple.

Nei mesi scorsi, nel periodo di sofferenza della quotazione della stessa, ne ha liquidate per
un controvalore di 20 miliardi di usd, riducendone guindi il peso dal 45 al 40% del portafoglio
investimenti: gli =nalisti hanno calcolato che la fretta di wendere & “costata™ circa 5
miliardi di minori incassi.

E facile dirle dopo! Io ritengo che l'operazione di Buffet sia stata ottimale, perché wolta a
ridurre la concentrazione in un unico titelo, che ritenge ancor oggi troppo alta.

La regola pit preziosa da seguire per gli investimenti di gqualsiasi natura & infatti la
diversificazione.

Quindi per la gestiome ottimale del patrimonic finanziaric consiglio sempre 1'investimento in
risparmic gestito, ocssia strumenti collettivi di risparmic gestiti da riconosciuti big del
settore.
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Ben tornata GRECIA

La stessa crisl ded debiti sovrani ha celpito anche altri quattre paesi: Italia, Irlanda,
Spagna e Grecia.

Quest"ultima, al pari del Pertogalle, & stata protagonista di un recupero davwvero
prodigioso, tanto che 11 debito pubblico/PIL, pari a 180% nel 2015 e addiricttura superiore
con la crisi pandemica del 2020; ¢ dimimuito a 152%.

La crisi ellenica, esplosa quando 1'allora capo del governo dichiard pubblicamente che per
1'ingresse del suo paese nell'euro erane statl presentatl dati falsi; wenne risolta con
una cura da cavallo:

+ Tapgli a stipendl e pensioni;
+ Licenziamenti; la disoccupazione ha superato i1 20%;

+ Privatizzazioni: il porto del Pirec & in mane al cinesi mentre i
principali scall aeroportuali al tedeschi;

+ Prestitl internaziomall da BCE e« PMI.

Le previsioni dell’agenzia europea Scope Rating, riferiscono che nel 2028 la Grecia
dovrebbe riuscire a raggiungere un rapporto debito pubblico/PIL del 140%; al contrario,
quello del nostro Paese dovrebbe peggliorare a quasi 154%, secondo le stesse stime. Se cosi
fosse strapperemme alla Bepubblica Ellendica il primato eutropeo di paese pil indebitato.

11 mondo finanziaric non sembra perd preoccuparsens dato che i nostri titeli d4i stave (BOT,
BTP, ..} sono richiestissimi, in particolare dai privati: infacti le banche nazionali,
storiche acquirenti, fe hanno venduti per circa 100 miliard]l negli ulcimi guaccro annd,
diminuendotwe dungue i1 peso nel portafoglic investimenti.

Al di 13 delle previsioni, non sempre azzeccate e sempre pid difficili, ritengo che la
gestione del propri risparmi necessiti di un approccie equilibrate, e quindi di
diversificazione.
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THINKING,

FAST i SLOW

i —
DANIEL

KAHNEMAN

In campo economico-finanziario
2002 & stato certamente un aflo
da ricordare perché il pr 4
gennaio ha debuttate l'eure An
dodici paesi dell'Unione, fra 1%
quali 1'Italia. \

Inoltre, per la prima volta nella
storia, il Premio Nobel per
1'"Economia & stato assegnato ad
uno psicologo, Daniel Kahneman,
deceduto solo qualche mese fa.

Classe 1934, israeliano di Tel
Avivw, laureato anche in
matematica, ha ricevuto 1l
prestigiose premico "“per awver
integrate le visioni della
ricerca psicologica nelle
scienze economiche, specialmente
per quanto riguarda la capacita
umana di operare scelte e
decisioni in situazioni di
incertezza®.

Pensieri lentl e weloci

Considerato fra i pih grandi psicelogi di
tutti i tempi, come ben spiega nel suo
saggio "Pensieri lenti e weloei", la
maggicranza delle decisioni prese
dall'essere umanc sono  figlie delle
emozicni anche guando sembra siano frutto
di un processe molte razionale e ben
ponderato.

Sostanzialmente ogni giorno per attuare le
nostre scelte ci affidiamc a scorciatede
mentali (euristiche), veloedi, poeo
dispendiose e che semplificane 1 nostri
calenli, ma ¢l portanc a commettere errori
(bias).

Probabilmente 1 pin comni sono i
segFuenti:

Saltare direttamente alle
conclusioni senza ragicnare, ad
esempioc  sulla base di poche
informazioni dindiziali e senza i
dovuti approfondimenti;

Considerare solo una piceola parte
di un problema complesso (cecita
selettiva).

In campo finanziario Kahneman ha spiegato
precisamente quali sono gli errori che gli
investitori, anche professionali,
commettono frequentemente nella gestione
dei capitali:

quandes i mercati "traballano",
fugpono vendendo inspiegabilmente,

mantengon investimenti troppo
prudenziali, anche in
considerazione a orizzonti
temporali lunghi,

Vendono troppo presto i titeli in
guadagno oppure tengono a lungo
quelli in perdita, perché sono
avversi al rischio quanda
guadagnane e propensi allo stesso
quando perdono.

Eahneman ha individuate gli errori ma ha
offerto anche soluzioni, come ad esempio:
Darsi delle regole e soprattutto
sepuirle, indipendentemente

dall’andamento temporanes  dei
mercati finanziari,

Immaginare scenari futuri anche

avversi (perdita massima di
portafoglicg, posi  da essere
preparati,

Bitardare nel prendere decisioni e

non farsi guidare

dall'impulsivita,
Indirettamente, con ¢id viene guindi
esaltato il rtuole del brave consulente
finanziario, che certamente offre il
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e _'.'10 _J_z_:l'_.-ii rife_r:itt:— qualche mese _Ea, i__l 2024 & 1_'a_nnn_dglle Biﬁan 0 Trump ?

elezioni in guasi mezzo mondo: i taiwanesi sono stati i primi ad
Essara cq#4mat1 alle urne," gll atatqnltenal garanno gli wltimi.

e ﬂ&iﬂiﬁéﬁ*p‘érﬁ qﬁehti Hard ls B0% adiziome, dalla quale

uscird il nome del successore del &6% Presidente, in ecarica fino al

prossimo novembre: nel 1789 venne votato il primo della storia, George 2 : e : e 2 ' A e .
Washington, che mantenne 1'incarice per due mandati Anche se mancane ancora cingue mesi al 5f11, le presidenzdiali USA stanno occupando
] - "

: : ; quotidianamente ampi spazi dell'infermazione. La disputa fra i due candidati, Biden e Trump,
= * 5 i tiene alta 1'attenzione del mondo della finanza, 1 cui operatori si muoveranno differentemente
a seconda del vincitore.

La politica monetaria dLlld Federal Reserve (principalmente decisioni sui tassi di interesse
e sulla ligquiditd nei mercati finanziari) non dovrebbe esserne influenzata, data la sua
indipendenza, ma l'impatto maggiore ricadrd sui settori:

#. relativamente all'energia, Trump favoerirebbe i combustibili foszsili e
potrebbe /vorrebbe realizzare da subito aleune maneovre che non necessitano di
autorizzazione del congresso, come l'uscita dall*accorde di Parigd sul
clima, l'autotrizzazione a nuove concessioni per estrazioni di petrolio e per DE45
gasdotti, energia mucleare e idroelettrica.

Biden manterrebbe invece un approceiec pit favorevole alle energie pulite;

AF. tipuards alla fnanza, 11 primo punterebbe alla deregolamentaziene, 1l
secondo a regole pin rigide;

F.sulla sanitd sicuramente Trump cercherebbe di revocare 1'Obamacare
(assistenza sanitaria per la popolazione), mentre Biden probabilmente
incrementerebbe 1 sussidi sanitari.

Certamente una cosa non cambierd indipendentemente dalla vittoria di wune o dell’altre: nel
prossimo decennio il debito pubblico americane salird dagli attuali 34.000 ai previsti 50.000
miliardi di dellari, seconde le ultime stime dell*Ufficio di Bilanedie del Congresso.

Comunque rimarrd solida anche la ¢rescita economica.

Il econsiglic per noi risparmiatori & sempre lo stesso: DIVERSIFICHIAMO!
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per gentilluomind Garrick ha aperto le

porce alle denne dopo quasi duecento
anni di steoria: fin prima potevano
accedervi solamente come ospiti, ora anche
da socie,

Du& mesl fa 11 mitico club londinese

La storlca decisione & stata presa dopo
che il 60% del soci ha approvatoe la
propasta  su insistenza d1 una nutrica
fronda 41 essi, fra 1 quali 1'attore Frye
e 1 musicisti 5ting & Encpiler.

E dunque wna prima wvitteria del gentil
gesso per camblare il monde del club per
uominl; che continuane quasi ovungue, nel
Begno Unite cosi come nel resto del Mondo,
ad ES5Ere pestiti con regele
anacronistiche.

La storia del circoll & plurisecolare: il
primo a Londra fu 11 White's, fondatoe alla
fine del 1600 da un italiano, mentre il
primo del pilaneta fu 11 Circole degli
Unici di 5iena, tuttora attiveo nella cicta
del Palic.

In origine erang del rictrovi dove gli
aristocraticl praticavanc 11 gloca
d'azzarde, pol wvia wvia si aprirone ad
alecrl interessi fortemente wvoluti dail
proprli membri, come politica, cultura e

SpOTEL.

Parita di genere

La paritd di genere fa dunque breccila
negli antichi elub riservati agli uvomind,
come in melte altre isticuzienli efo
sltuaziond.

Ad esemplo a fme luglio, 11 settantesime
anniversarice della mitica ascensione al E2
dl Lacedelll e Compagnoni sara celebrato
con la medesima scalata ad opera di um
team 41 sole donne: quattre alpiniste
italiane assieme ad altrettante colleghe
pakistane.

D1 paricd 41 genere si discute sempre pii
Insistentemente anche in considerazione
all'Agenda Onu 2030: infatcd fra 1 suei
diciassette ebiectivi; 1l  quinte ne
prevede 11 ragglungimento.

Anche 11 monde della finanza wvi @&
colnvolto, tante che diversi big della
gestione del risparmic {(come ad esemplo
Amundi e Hordea) hanne dato wvita a forme
collective di investimentoe (fondi) che
puntang  sulle aziende che perseguonc
1'upuaglianza di genere & che, propric per
tal metive, sene piid profittevoli: il
maggior rendimento & testimoniato
dall'indice Morningstar Dewveloped Europe
Gender  Diversity, che  appunto le

raggruppa.
La paritd di genere & quindi un tema che

anche nal risparmiateri dovrems
considerare sempre di pii.
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\%  UNITED NATIONS CONFERENCE ON
1@3*”& ENVIRONMENT AND DEVELOPMENT

Rio de Janeiro 3-14 June 1992

1 pPrimo vertice sull'ambisente
tenutosi & Rio de Janeiro a8 giugno

del 1992, ha istituite la Giormata

Mondiale dell'Acqua, che da allora si
celebra il 22 marzo di ogni anno, con
L'obiettivo di gensibilizzare i
cittadini dell’intero pianeta sulla
carenza o mancanza di acqua potabile per

moltissime persone.

E' werc che il VDX della superficie
terrestre € costituito da acqua, ma per
la quasi totalita (95%) & salata & solo
in minima parte & dolce: di questa,
escludendo quella dei ghiacciai e gquella
destinata ad uso agricolo e industriale,
al consumo umanc ne rimene davvero poca,
ed & pure mal distribuita.

s >

22 Marzo 1992

La carenza d'acqua @ un problema in continua crescita anche a causa del riscaldamento

lobale, testimoniato dai record di temperatura registrati recentemente in diverse
Entﬂlitﬁ del pisneta, come ad esempio gli oltre 52 gradi centigradi di Nuova Delhi lo
scorso fine maggio.

Caldo & siccita protratta stanno tenende in scacco 1'Italia centro-meridiconale, dove
in agtianlturn 5i prevednnu quest'anno cali di produzicne davvero precccupanti:

@, in Puglia, -50% nella produzione di olive,

@. in S5icilia, situazione analoga per il grano e ben peggiore per il
miele (-95%),

@, in Basilicata, riduzioni forti per cereali ma anche per frutta e
ortaggi.

Per contrastare la siccita sono nati e stanno nascendo sistemi evoluti di catturs e
raccolta di acqua dall'aria, che hanno una logica simile a quellas dei deumidificatori
domestici (che consentono appunto il recupero di acqua, poi riutilizzabile).

Secondo un recente studioc pubblicato sulla rivista MNature, i metodi per recuperare
1'acqua atmosferica sono due, attivo e passive, a seconde che wengsno o meno
alimentati da energia elettrica, e i risultati ottenuti finora sono molto
incoraggianti.

Questi e molti altri progetti simili promettono di richismare sempre maggiori
interessi e capitali degli dinwestitori mondiali, perché protesi wverso la
sostenibilitd ma anche la profittabilité. Anche noi rispammiatori possiamo aderirvi
affidandoci perd agli esperti, e gquindi a ricomosciute societda internazionali 4di

egtione def risparmio, che sceglieramno per noi con professionalita e metodo i
“cavalli vincenti sui quali puntare”.
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Robert E. Whaley & un docente
universitaric canadese, @autore
di numercse pubblicazieml e

libri, pluripremiate per le

ricerche e le innovazieni din
campo finanziario: una fra Queste
& certamente l'indice ¥VIK o
Volatility 1Index, note anche
come indice della paura poiché
misura lo "stress" dei ‘mercati
finenziari. -

Sembra che 1'ispiraziome per
questa sua importante invenzione,
1'abbla avuta durante 11 suo anno
sabbatico trascorse nella reglone
francese della Borgogna (nota per

1 superbi vini), nel 1992,

Circa un mese fa, a inizic
Agosto, 1'indice VIX a1
guadagnate le prime pagine dei
quotidiani specializzati in
finanza, perché ha regilstrato una
fammata davvero preoccupante: 11
suo valore & drammaticamente
salito a 65; come nel glorml del
fallimento di Lehman Brothers nel
2008, ma a differenza d1i allora
21 & sponflate 1in pochissimi
giorni, come mali era accaduto nei
suol trent'anni di storia.

La paura & scopplata precisamente
1l 5 agosto; battezzate "lunedi
neroe", con 1l crelle del mercato
azionario glapponese: o
corrispondente alla sua seconda
pla brusca discesa di1 sempre.

La debacle, diffusasi poi sulle principali
piazze fmanziarie mondiali, & stata causata
principalmente da:

2 la pubblicazicne ai alcund
precccupanti dati macroeconomici, in
particolare mnegli 54, dowve la

cregcita economica stimata per L1'ammo
in corso € dimezzata rispetto al
202%, anche a causa di consumi
ridotti:

0 Cconzeguantemente & ricomparso il
fantasma di wn brusco rallentamento
mondiale dell'economia (hard
landinmg) ;

@ la sempre pih difficile situazione
geopolitica;

@& il possibile aumento dei tassi di
interesse in Giappone dallo 0,10 allo
0,25%. Cid ha bloccato il carry trade
dei grandi investitori mondiali, che
negli wltimi apni si finanziavano a
tasso zero propric qui, per investire
in agioni anche all'estero: tali
operazioni speculative hanms
contribuitc quasi a raddopplare il
valore della Borsa Giapponese in
cingue anni.

Gli operateri del settore, che normalmente
gostanc per ferie propric nel mese di agosto
(infatti generalmente i wvolumi di scambio =i
riducono) hanno dungque dovuto procrastinare le
vacanze, anche se sclamente di una settimana,
poicheé l'allarme & rientrate in pochissimd
giormi.

e

Tutto € tornato nella piena mormalita perché:

) gono stati diffusi altri dati
macroeconomici buond;

& la FED (Banca Centrale 1SA)
ipotizza un possibile taglin dei
tassi di interesse dello 0,25%
nel mese in corso, e altri nei
mesi a venire;

@ in conseguenza a cid, per le
pziende scende il costo sul
debito, crescone margini e
valutazioni (e gquotazioni in

Borsal, & diminuiscona i

possibili fallimenti.

Il mese di agoste s5i & concluso gquindi
positivamente per i mercati azionari, che
sicuramente poLTanmo subire nnzlnghe
pegcillazioni rilevanti in un futuro prossimo
o lontano.

La storia perc insegna che mel lungo termine
i guadagni sonc sempre stati certi, sara
sempre cosl anche negli anni a venire: noi
risparmiatori dobbiame quindi evitare di
prendere decigioni atfrettate, spinti
dall'emotivitca.

Concludo ricordando la famosa citazione di
Warren Buffet, imprenditere, filantropo,
investitore, fra gli womini pit ricchi del
Pianeta: "I mercati fimanziari servono a
tragferire ricchezza dagli impazienti ai
pazienti”.
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ORO BIANCO

" la maggiore diversificazione delle riserve statali di molti paesi, che, come la

ue&t‘esEatg llﬂFD non- = an@atn i Cina, hanno dimimuito il peso del dollaro USA a favore del metallo giallo.

vacanza", infatti 1'inarrestabile corsa

del suoprezzo & continuata anche ad agosta, . la gquasi certa discesa del tasso reale (riveniente dalla differenza fra tasso di
superando la soglia dei 2.500 dollari USA interesse nominale e inflazione), che & correlate inversamente con l'oro: se scende
l'oncia. l'uno, =sale l'altro, e viceversa.
La nuova vetta & stata raggiunta Se il muovo record conquistato dall'oro & stato stupefacente, lo & stato anche quelleo negativo
principalmente per: del litio: solo gqualche anno fa si era guadagnate 1'appellativo di "oro bianco”, grazie ad una

quotazione in costante crescita esponenziale simile al metallo giallo, ma nell'ultimo biennio

~o le , g Fenaiand Egapﬂlltlche il suo prezzo & crollato di circa il 90%.
mondiali, che, in particolare com
i conflitti russo-ucraine e Cid & da attribuirsi specialmente a:
israelo-palestinese, hanna un eccesso di offerta che, a detta di molti esperti, fatichera a dissolversi

scatenato una corsa al bene prima di gualche anno;
rifugio per eccellenza.
la crisi del settore auto, che assorbe parte della produzione del "prezioso"

- le tensioni commerciali fra Cina metallo: ad esempio Volkswagen, per la prima wolta nella sua storia quasi

e USA[Europa, salite anche per

- 3831145 - |.

11 1i ’ 4 dnzi centenaria, probabilmente chiuwdera uno stabilimento in Germania; 0836
applicazicne i azi

all'importazioni di determinate ». il possibile rallentamento mondiale dell'economia, dovuto a minori consumi di

merci provenienti dal gigante beni e quindi minore richiesta di materie prime (come il litio, appunto) atte

asiatico: cid potrebbe causare a produrli;

infatti un rallentamento

Ovviamente le aziende del settore stanno soffrendo assai: ne & esempio il leader
mondiale Albemarle, la cui quotaziome al Nasdag & crollata del 75%, dai massimi
di 325 dollari di novembre 2022 agli attuali 75.

dell'economia, wna crisi  sui
mercati finanziari e la ricerca di
un porto sicuro (l'oro).
Mello stesso periodo i mercati aziomari sono genericemente saliti, come testimonia il +30%
messo & segno dallo S&F 500, l'indice delle principali 500 aziende quotate alla Borsa di New
York (salito prepotentemente grazie al traino di pochi colossi come Apple, Microsoft,..)

Cid evidenzia ancora una wolta che la diversificazione rimane la primaria regola da
osservare nell'investire i propri capitali, e suggerisce quindi di rimanere lontani da
scommesse troppo mirate dettate dalle tendenze del momento.
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Locomotiva d Europa

Q

La stessa cosa non si pud dire per la Germania, il cui indice di Borsa € in salito di oltre il 10% da inizio anno, ma
I'economia stenta,

Gid nel 2023 ¢ finita in recessionea causa del calo del PIL per due trimestri consecutivi, e nel 2024 rischia di ripetersi,
per le seguenti ragioni;
+  aluglio scorsa la produzione industriale & calata ben oltre le aspettative,
le esportazion hanno perso vigore (oggi la Cina non acquista come un tempao),
il settore auto, vitale per il Paese, & in crisi pit qui che altrove,

eoa - . . . . . ) . ' - . - = 1 = = I r . 1 * 1 ) - 11y »
Da inizio anno l'indice S&P3500, rappresentante le principali 500 societa quotate alla Borsa di New York, ¢ salito di quasi il 20%. per la prima volta nella storia, Volkswagen probabilmente chiuderd uno stabilimento,

grossi gruppt come Miele hanno proceduto a tagh occupazionali importanti,

- JUEWAL 1S - |

Gran parte di tale crescita ¢ attribwbile ad un esiguo numero di colossi, che ne rappresentano anche il 30% del valore complessivo:
Apple, Microsoft, Mvidia, Tesla, Meta, Alphabet (ossia Google) ¢ Amazon,

¥ ¥ ¥ ¥ ¥

I'americana Intel sembra voler rinunciare al previsto investimento di 32 miliardi per 101
la costruzione di un maxi polo der micrachip a Magdeburgo, nel nord del paese.

]

Questo trend esuberante del hsting azionario americano ¢ indice del buono stato dell’'economia a stelle e stirisce, prevista in crescita di
oltre il 2% nel 2024,

¥

la coalizione di governo & in difficoltd, assediata dall’ascesa dei consensi a favore dei
movimentipariiti estremaisi.

Premesso cio, stupisce dungue la splendida forma del mercato azionario domestico, il cui trend ¢ perd determinato
dalla poderosa crescita di una sola societd, SAP, leader mondiale nella produzione di software per le imprese.

La sua quotazione alla Borsa di Francoforte ¢ salita del 45% da ini#lo anno, infatti la capitalizzazione ¢ passata da
170 a 245 miliardi di euro: giusto a ttolo di confronto, questo aumento di 75 miliardi ¢ superiore al valore di Banca
Intesa (68 miliardi) o ENEL (71 miliardi).

Monostante la splendida forma SAP, l'economia della "locomotiva d'Europa”™ (cosi & chiamata la Germania) soffre, e
quella mondiale di certo non brilla.

Per tale ragione per not risparmiator: & d'obbligo investire 1 nostn capitali con estreme attenzione e cautela.
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ome l'oro, al quale ho dedicato la
Curiosita dello scorse 17 aprile,
anche l'argento & stato scoperto
diverse migliaia di anni fa: sembra che
i primi ad utilizzarlo furono i Sumeri,
wvigsuti in Mesopotamia attorno al 5.000
a.C., che o impiegavano nella
roduzione di wvasellame e di materiali
unebri.

E un metallo presente in natura sia allo
stato puro che sotto forma di minerale,
ed & caratterizzato da:

w alte malleabilitd e duttilita,

® il ecolore bianco lucente,

# le elevate conducibilita
gelettrica & termica.

La corsa dell'Argento

Nel corsc del tempo la sua importanza, e gquindi il suo valore, & stata altalenante:

* con le popolazioni asiatiche, successivamente con i greci, infine
soprattutto con i romani, assunse un ruole importantissimo perché
utilizzate nella coniazione di monete,

* dopo iFalchE gecolo di decadimento riconguistd un ruolo rilevante
Eer 'impiego ancora nella “creazione" di monete, e per
"abbellimento delle case,

* a partire dalla rivoluzione industriale torné in auge grazie ai
settori elettrico e chimico.
Oggi 1'argento, considerato un bene rifugio al pari del pid pregiato cugine (1l'oro), &
utilizzate in molti settori come ad esempio l'energetico (fotovoltaico, celle solari,

ricarica delle batterie), la metallurgia (produzione di bronzi, ottoni o oltre leghe), la
fotografia, la medicina (garze, bende, cerotti, creme, ..), & ovviamente la gioielleria.

Il suo prezzo, ora pari a circa 28 euro all'oncia (corrispondente a 28,3495 grammi), &
galito assieme alla sua importanza:

* da inizic anno +30%,
* nell'ultimo decennio +120%,

* pell'ultimo ventennio + 450%.

A detta degli esperti sembra che il prezze dell'argento possa continuare & salire
prossimamente anche pit dell'oro.

Cid & rilevabile analizzando il "gold/silver ratio", ossia il rigguttn fra i prezzi dei
due metalli preziosi: oggi & pari a 82, ma cinguant'anni fa era

Come per l'oro anche in argento & possibile investirvi "finanziariamente", acquistando
strumenti finanziari dedicati. Data anche la complessita della materia, consiglio
preventivamente il confronto con un consulente finanziario.
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ualche mese fa la "mitica™ Aspirina
della Bayer ha compiuto 125 anni:
rizale infatti al 1399 1'inizioc della

commercializzazione del conosciutissimo
farmaco a baze di acido acetilsalicilico,
| quest'ultime scoperto dal ricercatore
. seientifico Felix Hoffman nel 1897, =%
gcopo di curare dolori reumaticd

Ha

H

Bayer & stata invece fondata circa 35 anni
prima: oggl & wna multinazionale della
farmaceutica, basata a Leverkusen in
Germania e con sedl in molti paesi nel
monde .

una capltalizzazione {un wvalore) di
mercatoe di 30 miliardl d1 euro, melto
distante dal veri colossl del settore quali
ad egempio ELL Lilly (B30 miliardi), Novo
Mordislk (400 miliardi}, Novartis & Roche
{entrambe oltre 200).

Meno di un decennio fa la sltuazione era
pere ben diversa:

le "plccole” Ell Lilly e NHovo Nordisk
S0N0 state protagzonisce di
un'impensablle crescita,
rispettivamente del 900X = del 350%
grazie ail farmacl contro l'obesita e
il diabete (la seconda);

la "grande" Bayer ha registrate un
cralle dell"30% & segulte di:

* 11 recente abbandono del test per
la mancanza di efficacia di un
farmace antitrombotica sul quale
aveva riposte molte speranze e
imvestico molto,

% le pozszibilll perdite relative alle
agionil legali collettive Intentate
contre la casa farmaceutica per
1'erbicida, commercializzato dalla
sua controllata Monsanto, ritenuto
Cancercgena.

L'Aspirina

In particolare quest'ultima & stata la causa
principale del tragice crelle della casa
farmaceutica tedesca, che nel 2018, forte di
un valere di gquasi 90 miliardi 41 euro; ha
acqulstatoe 1l gigante  americano  dei
pesticldl Monsanto, per oltre 65 miliardl di
dollari.

Due annil dopo; nel 2020, & stata condannata
a Tisarcire 10 miliardl di1 dollarli e
probabilmente ne doved sborszare melti ancora
neglli anni a venire.

tialche mese fa 1'amministratore delegato ha
mestamente dichiarato che le cause legall
sottraggong capitali dallo sviluppo di nuovil
farmaci, concribuende cosli & nuocere
all'azilenda.

Il crollo di walore dell'BOZ di Bayer ha
danneggiato anche tuttl quel rvispammiatoril
che dieci amnli fa wvi hanne creduto,
acquistandone le azleni; ritenute solide e
inscalflbili.

Nello stesszo. arco temporale 1'indice
mondiale del ZELTOTe farmaceutico,
rappresentative di molte (e non solo unal)
aziende dello stesso, & invece quasi
raddopplate,; facendo dungque felicl c¢hil vwi ha
irmrestito,

Anche la Curiositi di opggl testimonia come
gia Indiscutibilmente pilt wvantaggloso
1'investimente in un indice {(per il tramite
di prodottd 41 risparmio gestito; come 1
fondl comuni d'investimento) anziché in un
gingole titolo,
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Dopo 225 amni 41 Regno Unito ha revocate lo
storico regime fiscale che dal 1799 ha
garantita = al  residenti con domicilio
all'estera l'esenziome dalle imposte sui
redditi di fonte straniera, quindi maturati
sui patrimoni detenuti all'estero.

Il cosiddetto "non-dom" (nom domicilied) era
sfato pensatc per attrarre in  patria
personaggi illustri bem patrimonializzati e
certamente in grado di generare ricchezza,
domiciliati nelle sue molte ecolonie: infatti
1'Impere Britannico fu talmente wasto da
arrivare a governare su quasi 450 milioni di
persone, su un territoric esteso circa un
quinto della Terra.

La revoca di tale regime fiscaleagevalato
non & arrivata come un fulmine a ciel serenoc,
infatti sono vari i governi sussepuitisi dal
2017 a oggi che ne hanno limato sempre pin i
henefici.

Paradiso ITALIA

Hegli ultimi amni i milionari e ultremilionari residenti esteri in UK sono stati
costretti quindi a cercare casa in altri paesi, fra cui 1'Italia.

Sembra che nelle classifiche dei paesi "beneficiari® della migrazione dei paperoni, il

nostro sia in testa in Europa e fra i primi sei paesi nel mondo! Cid & stato possibile

ﬁrazie all'introduzione nel 2017 della flat tax, 1l'imposta fissa di 100.000 eurc (200.000
a gquest'anno) per i neo residenti.

In tale ambito abbiamo superato la Svizzera, la Grecia e la Spagna.

Secondo un recente rapporto di una nota societd di consulenza britannica, di paperoni ne
sono fuggiti molti anche da altri paesi come la Cina, 1'India e la Russia, con l'obiettive
di trovare un posto dove pagare meno tasse, ma anche vivere uno stile di vita migliore,
in liberta, sicurezza, pufizia e rispetto.

Oltre alle succitate mete suropee, la lista dei paesi rifugic comprende ad esempio anche
Australia, Nuova Zelanda, Malta, Mauritius e il Principate di Monmaco, wveri e propri
paradisi, da non confondersi com i paradisi fiscali autentici, utilizzati invece dalle
multinazionali per pagare meno imposte: gquesta classifica vede 1'Italia al ventinovesimo
posto, ma cingue europei fra i primi dieci.

Negli ultimi anni molti paesi hanno messo in campo le pid svariate misure per cercare di
attrarre capitali e, di conseguenza, gettito erariale aggiuntivo.

Citd anche per la necessitd di ripagare debiti pubblici cresciuti esponenzialmente
soprattutto di recente, a causa di Covid e guerre: infatti il debito gluhaﬁe {pubblico e
privato) ha ultimamente raggiunto il nuovo record di 312 trilioni di dellari USA! A
questa situazione finanziaria precaria si somma un'economia mondiale in chiaroscuro, dalle
prospettive fosche.

In tale contesto, per la tutela dei nostri ca]f-italif noi risparmiatori dobbiamo seguire
uno dei principi basilari dell'inwestimento, la diversificazione.
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" I PIL misura tutto
I eccetto cio che rende 1a

vita veramente degna di
ezsere vissuta. Poo dirci totto
sull'Americs, ma non se possiamo
esgere orgogliosi di essere
americani®.

Jueste S0THO le parale
promunciate da Robert Kennedy
durante i3] SuU0 1]
all"Universita del Kanss

mesi prima di £
assassinato, nel 8.
Era uno dei pochi illuminati
che allora manifes
1'esigenza di uma cresci

] omica misurata in maniers
di 8 Tispetto al meto
tradizionale, che contemplasse
altri elementi significativi.

Economia di BENESSERE

Eﬁi imvece molti sono gli operatori in
ito economico che sostengomo che il
FIL non rilevi progresso & benessere ma
sia semplicemente un aggregato di
attivita misurabili realizzate in um
paese: fra questi una voce autorevole &
sicuramente quella di Joseph Stiglitz,
premio Kobel per l'economia nmel 2001.

Cio & comprovato dai fatti:

[* il PIL cresce ma contestualmente
amentans i poveri nel mondo;

[» imoltre, se tutti i giacimenti di
petrolic  fossero  sfruttari =&l
massime, se disboscassimo a pieno
IE%im& le foreste o se costruissimo
malti il immobili, il PIL
crescerebbe molto ma solo nel breve
periode: nel lunge otterremmo danni
ambientali e socisli incaleolabili.

La ticerca della crescita continua ad
ogni  costo, sta  contribuende a
distruggere il nostro Pianeta, gquindi &
necessario spostare il focus su un uso
rigspettoso delle risorse. ?ueal:u & uno
dei principi fondamentali della Wellbeing
Economy &lliance, istituzione fondata da
un gruppe di paesi (fra i quali i
climaticamente wvirtuosi Islanda,
Finlandia e Ruova Zelanda) che wvogliono
adottare un approccio diverso di
misurazione de_lﬁ crescita, basato
apﬁuntn sul rispetto delle persome e
dell'ambiente. Sara gicuramente um
percorse irto, lungo e pieno di ostacoli,
ma assolutamente obbligato.

Hel  frattempo sismo  costretti a
continuare comn 1a rilevazione
tradizionale del PIL, nata nel 1934 e
adottata ufficialmente dieci ammi dope,
secondo la quale abbiamo recentemente
appreso che:

[* contrariamente alle stime del
2023, la Germania & nuovamente in
recessione anche quest'anno;

[* gecondo 1'Istat, 1'Italia dovrebbe
chivdere l1"anno in corsc con unm
+0,3%, inferiore al +1%
preventivato dal Governo.

Le Curiositd odierma testimonmia ancora
una volta come l'economia sia complessa e
necessiti di un costante mutamenta.

Tali sono anche le caratteristiche della
finanza; basti solo pensare agli strumenti
finanziari sui quali noi risparmiatori
possiamo investire: quando iniziai la mia
carriera lavorativae oltre trent'anni fa
"egistevano" solamente titoli di stato,
obbligazioni bancarie e certificati di
deposito, oggi la scelta & amplissima.

Motive per cui & necessaria 1'assistenza
di professionisti del settore.

)
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iniziato nel 1984, curato dall’emittente televisiva
americana Music Television per assegnare molteplici
premi ai migliori interpreti della musica pop.

Hell'ultima edizione celebrata gquest'estate, la cantante
statunitense Taylor B&Swift & diventata 1'artista pii
premiata della storia aﬁli MTV, aggiudicandosi sette
statuette su undici candidature e raggiungendo le trenta

MT’I.I' video music award & un celebre evento annuale,

complessivamente conguistate nella sua giovane carriera.

Ha superato cosi anche la superstar Beyoncé, "ferma™ a
quota ventisei.

FUNFLATION

La Swift ha scompigliato il mondo della musica ma anche quelle economico-finanziario, poiché
negli ultimi tempi gli addetti ai lavori si sono spesso confrontati sul fenomeno della
"funflation”, l'inflazione legata ai costi del divertimento, che fa salire i prezzi dei beni
e servizi dei posti che accolgono i suoi spettacoli.

Lo scorso ammo avevo affrontato lo stesso tema, dedicando una Curiosita a Beyoncé, o meglio
alla Beynflation, ma i mumeri della Swift economy sono decisamente superiori, infatti:

¥ i suoi spettacoli hamno contribuito notevolmente al PIL degli States
ge%ig scorso anno, grazie ad un indotto stimato in circa 5 miliardi di
ollari;

« la FED (banca centrale americana) ha addirittura citato i suoi eventi in
un Beige Boock (un rapporto periodico - pubblicato ogni mese e mezzo
sulle condizioni economiche del Paese), relativamente all'impatto sul
turismo;

v 1l petrimonic della Swift ammonta a circa 1,3 miliardi di dollari;

¥ il suo ultimo tour (Eras Tour) di 130 concerti, iniziato a marzo dello
scorse amnme per concludersi il prossimo  dicembre, generera
complessivamente 2,2 miliardi di euro di incassi, un record assoluto;

* mnei mesi scorsi la Banca Centrale Inglese (BOE) ha rinviato la decisiome
sulla diminuzione del tasso di interesse ufficiale anche perché
ﬁ’%ggaziﬁga domestica & stata sostenuta dai dieci spettacoli estivi

= Swift.

L'inflazione nelle sue warie declinazioni:

Sticky inflation, Shrinlkflation, Beyflation e Funflation), trattate in passato nelle mie
Curiosita, ha il potere di erodere il valore reale del nostro patrimonio.
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CHPWRTOWN
SPRUCE PINE

Hord (megli Stati Uniti d'America), che conta circa

duemila abitanti, distribuiti su una superficie di 10
chilometri quadrati, pressappoco un quinto di Bassano del
Grappa.

S pruce Pine & una piccola cittadina della Carolina del

Questi pochi e insignificanti mumeri non specificanc la sua
notorietd mondiale, dovuta invece alla presenza nel suo
territorio del pit grande giacimento del pianeta di
quarzo ad alta purezza.

Il minerale qui estratto, fondamentale per il settore
tecnologico e in particolare per la produzione di
microchip, fornisce cirea i1 70% del fabbisogno mondiale.

Le attenzioni su Spruce Pine sonoc sumentate
notevalmente nell'ultimo periodo, a causa
dell'uraganc Helene, fra i pin potemti che
si ri:nrginﬂ, che ha provocato allagamenti,
g causate danni ingenti ad abitazioni,
infrastrutture, strade, linee ferroviarie,

8 blackout elettrici. L'attivita
estrattiva del quarzo ad alta purezza &
dungque stata sospesa ed ora @

ridimensionatse a causa del rischic di
franse.

La speranza & ovviamente che il prezzo del
prezioso minerale Timanga ressocché
stabile, a differenza di gquantoc €& accaduto
invece Fer molte materie prime agricole,
negli ultimi tempi.

Paer esempio i prezzi di caffé e cacao sono
aumentati di eoltre il 50% dall'iniziao
dell'anno, principalmente a causa delle
pazzie del meteo, protagonista anche del
decremento della produzione di frutta secca
come mandorle, noci americane, noccicle
italisne e anacardi del WVietnam, i cui
prezzi hanno ovviamente spiceato il wvolo.

La salita alle stelle della quotazione del
burro non & invece imputabile al clima ma
alle politiche dell'Unione Europea, che
continua a spingere per la progressiva
dimimuzione del mumera di capi di bovini,
per contrastare l'inguinamento.

Le materie prime sonoc quotate nei mercati
finanziari a loro dedicati e su gran parte
di esse & possibile investirvi capitali
anche di entita modesta, tramite 1'acquisto
di specifici strumenti finanziari (ETC,
Exchanged Traded Commodities).

Spruge Pine

Le dinamiche dei prezzi delle materie prime
che ho raccomtato nella Curiocsitid odiemrna
stimolano certamente noi risparmiateri a
"tantare" il colpo fortumato investendo
parte anche piccola dei nostri capitali: &
una tentazione dalla quale suggerisco di
astenersi o comungue di valutare con molta
prudenza.

Infatti, anche se le materie prime possono
avere un ruoclo preciso all'interno di um
pnrtafﬁﬁlin finanziario {salvaguardia
dall'inflazione o protezione dai ribassi dei
mercati finamziari), Tticorde che mnon
generano un Teddito assimilabile alle
cedole delle obbligazioni o ai dividendi
delle azioni. Inoltre 1'andamente delle
lore quotazioni & imprevedibile, come ad
esempio il litio, il cui prezzo & sceso
dell’80-90% in poce pid di un ammo.

Sono quindi pin favorevole ad inwestirvi:

T

2 indirettamente, acquistando
gtrumenti gestiti (come i fondi
d'imvestimento) che compravendono
azioni di aziende d;TTL filiers,

diversificando, equindiacquistando
ung strumente afferente a pid
materie prime contemporansamente,

3:

4

SEmpre previo confronto com un
consulente finanziaric competente.
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Previsioni mancate

Da un punto di vista finanziario il 2023 & stato l'annc delle previsioni mancate: [

una fronda molte mutrita di esperti del settore aveva previsto una recessione
mondiale e una discesa dei mercati aziomari dopo un 2022 al cardiopalma.

Cosi mon & stato poiché le Borse mondiali sono salite vigorosamente, come testimonia
il +22% dell'indice globale azionario. D

I1 2024 rischia di diventare la fotocopia dell'anno passato.

Le pil blasonate societd di gestione di Eatrim-:-ni e/o banche avevano annunciato un
2024 molte volatile, che si sarebbe concluso con performance dell'S&P500 (1'indice
delle principali 500 societd quotate alla Borsa americana) comprese fra -10% (JF

imi
Morgen) e +6-7% (Deutsche Bank). m
A
ivi
[

Anche se mancano due mesi alla fine del 2024, ed & quindi prematuro tirare le somme,
finora il prestigioso indice & salito del 22%!

Inoltre & un sumento pild che doppioc rispetto alla media registrata negli anni delle
elezioni negli States. L'Eurostoxx, l"indice azionaric eurcpeo, & invece salito di um
misero 6%, a testimoniare la distanza economica fra le due aree divise dall'Atlantico. -

I motivi sono prim:ipa]_mente tre:

[1] Eli ultimi bilanci trimestrali di gran parte delle aziende USA
anno registrato utili in forte sumento mentre solo metd delle
eurcpee ha dichiarato un aumento meno sostanzioso, abbinato anche
ad un ribasso del fatturato;

[2] la crescita del Pil americanc mnell'anno in corso dovrebbe
attestarsi su circa il 3%, mentre quella europea pari a un terzo;

[3] 1'ipotetica wittoria elettorale di Trump & ben wvista per il
sostegno all'economia offerto con deficit ben oltre 6% e con la
deregolamentazione, quindi "maggiore liberta" (precisc che mentre
sto scrivendo la Curicsita odierna, mancance cinque giorni
all'election day).

La supremazia finanziaria degli USA & facilmente intuibile semplicemente osservando il
sup peso nell'indice azionario mondiale, superiore al 50%.

Fer noi investitori & dungue "obbligatorio™ allocare una parte dei nostri risparmi al
di la dell'Atlantice, scegliendo correttamente gli strumenti di  investimento
migliori.
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Truffe in aumento

Phishing, smishing e vishing sonoc tipologie di
truffe sempre pilt diffuse, che si differenzianc
per il mezzo col quale vengono perpetrate: : | wid subirla come testimoniano i sprie al mendo delle ecriptoval
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Bella prima Curiesitd del 17 gennaio
2024  awvewe citate aleune fonti di
incertezza che avrebberao potuto
condizicnare economia e finanza mondiale
durante 1"anno: fra queste la politica,
g poiché 11 B60Z circa della popolazione
adulta mondiale & stata chiamata al
voto per eleppere il "rappresentante"”
del propric paese per gli anni a
venire.

Tutto come prima

Gli ultimi ad esprimersi sonc stati gli statunitensi, che il 5 novembre hanno scelto il
reTuhblicmm d Trump, il quale, aiutato anche dal parlamentc a maggioranza del suo stesso
colore politico, nei prossimi quattro anni dovrebbe agire secondo quanto promesso in campagna
elettorale e favorire:

# il protezionismo: diminuendo le imposte per le aziende che
producono localmente e istituendo o aumentando i dazi sulle
importazioni di predotti (nmon tutti);

# 1'investimento inm infrastrutture;

® le politiche a sostegno della old energy, come ad esempio i
permessi per le trivellazioni di pozzi petroliferi;

® la deregolamentazione, ossia la riduzione delle regole, al fine di
offrire maggiore libertd (soprattutto alle banche).

L'obiettive di Trump & certamente quello di sostenere la crescita economica, anche a costo
di un deficit molto alto, oltre il 6%, che contribuirad quindi ad aumentare il debito pubblico
domestico, stimato a 50.000 miliardi nel 2030, dai 34.000 attuali, seconde taluni esperti.

Quali sono i principali elementi da considerare per i prossimi tempi per noi investitori?

# La diminuzione dei tassi di interesse in USA potrebbe subire
rallentamenti: il maggior debitc deve essere finanziato con pid
emissioni di titeli di stato, che sarebbero collocati pin
facilmente presso gli investitori a tassi "alti";

# 1'inflazione USA, differentemente da quella europea, potrebbe
permanere su livelli pih alti: il taguaaau commrerrebbe anche
investire in materie prime & "nell'economia reale" (quindi
azgiende, ossia azioni), che tradizionalmente salgono in sua
PrESEnza;

# ge la crescita economica continua, ne beneficeranno certamente le
azioni, quindi la Borsa.

Talvolta le previsioni economico-finanziarie somo simili & quelle meteorologiche, dungue
imprevedibili. Poiché l'inflazione erode i capitali in termini reali, & assolutamente
necessario imvestire: preferibilmente diveraiélandn bene, scegliendo il meglio che il
mercato propone, e con equilibrie.
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L'anno dei RECORD

I 1 2024 & stato certamente 1'anno del record inm moltl ambiti: 41 seguite ne menziono aleuni.

F Lo scorso agesto in una miniera del Botswana & stato scoperto il seconde pih grande
diamante di sempre: 2.492 carati, corrispendenti a quasi mezzo chilegramme,; per un valore
di alcune decine di milioni di dollari USA.

F 11 19 novembre il dipintoe "L'Impero delle luci" di René Magritte & stato vendute all'asta
da Christie's per 121 milioni di dollari USA. E un primato per une dei pid noti pictori
del Surrealismo, propric nell'anno delle celebrazioni per 1 cent'anni del movimento
artistico del gquale fecero parte anche Dali, Mird ed Ernst. Del prezicso dipinte esistono
altre quindici wersioni; la pii bella delle quali si trova al Museo Pegey Guggenheim a

Venezia. i"r'l

F 11 glorno sepuente da Sotheby's, altra prestigiosa casa d'aste, & stata venduta 1'opera
d'arte contemporanea "Comedian" 41 Maurizio Cattelan per 6,2 milioni 41 dollari USA: un |
prezzoe davvere discutibile per "la banana appiccicata al muro con lo scoteh". oann

F 11 10 giugno 11 tennista Jannik Sinner & diventate il prime italiano di sempre a
raggiungere la vetta della classifica ATP {Assoclatien of Tennls Professionals). Grazie a
73 partite vinte su 79 glocate ha realizzato una percentuale di vitterie di oltre 11 92Z,
come pochl tennistl nella storia.

MAURIZIO CATTELAN ety ; ) : ] F Via Montenapoleone & diventata la wia pid cara al mondo, superande la Fifth Avenue a New

L - ; i P York e Hew Bond Street a Lendra. La neta socletd di consulenza immobiliare statunitense
Cushman & Wakefield ha recentemente pubblicato 11 suo ultimoe rapporte sugli "affitti dforo"
stabilenda che nella prestiglosa via milanese hanne raggluntoe lo strabiliante prezzo
anpge di 20,000 eure al metro quadro.

Al festival ded record & ben presente anche la flnanza con:
F 11 Bitcoin, che dieci giorni fa ha sflorate 1 centomila dellari USA (+130% da inizie anno);

K 1o 3&P500 che sta viaggiando sui massimi d1 sempre, conm un valore di circa seimila punti
indice (+25% nel 2024).

Benostante 1 diversi episedi 41 tensione degli ultimi tempi (Covid, ceonflitto russo-ucraino,
conflitte israelo-palestinese, 1 pli precccupanti) quest'ultimo & comungue salite di quasi 11
IME nell"ultime quinguennio e di oltre 11 400% nell'ultimo decennio.

Conclude quindl citando per l'ennesima wvolta la frase del Prof. Bugpero Bertelli, docente 41
Economia degli Intermediari Finanziarl all'Universitd di Siena:

W00 -|.c3.

"T mercati finanziarl escillanc, tentennano, traballano, mentre salgono”.

Y
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e senatricli a wita Liliana Segre, attivista

pelitica povantatreenne scpravvissuta alle

sterminle nazlsta, ed Elena  Cattaneo,
sessantaduenne farmacologa di fama mondiale, sono
accomumnate dall'essere entrambe senatricl a wvica:
la seconda & addirittura la pit glovane della storia
della nostra Repubblica, essendo stata nominata nel
2013 a cinguantuno annd.

Inoltre somo unite anche in un progetto che le vede
dedicare parte del loro tempo & visitare le scuole
per incontrare glovani d1 tutte le etd, e
trasmettere loro due messaggl molto Importantl :

- per raggiungere un obiettivo & necessario faticare,
superare ostacell; talvelta fallire; cadere ¢
rlalzarsi;

'll'.
o o = - = o e
b3 gtudiare sempre, perché la conoscenza & libetta+;:'

NPAL

Studiare sempre!

Froprio riguardo allo studio, riporte la parte di un'intervista rilasciata qualche mese fa da
Itma Testa, pugile italiana che ha conquistato la medaglia di bronze all'Qlimpiade di Tokyo 2020:

"In questi anni mi sono confrontata conm tante persone: a volte mi sopno sentita in
imbarazzo e quando tornavo a casa studiavo per poter dire la mia su argomenti che non
copogcevo, Voglio sempre sapere di pilh e studie di tutte: dalla storia, alla
ge;graﬂaf all"inglese. Somo certa che anche a ottant'anni continuerd a stare sui
1ibri®.

Bella mia ultima Curiositd del 2023 aveve raccontato di un ex medico fogglano che a novantuno
anni aveva “conguistato" la sua quindicesima laurea, animate dalla woglia smisurata di
CONOSCEnZa,

La stegsa ha stimolato anche Michele Carmosing, setcantaseierme di Isermia, a laurearsi per la
decima volta quest'anno,

A nove "titoli™ & arrivato anche i1 farmacista trentino Glorgio Martini, che, pensando gia alla
decima, ha dichiarato: "pil studic pilh mi sento ignorante™.

La coposcenza & per me un valore fondamentale, lo- sostengo da sempre.

La perseguo quotidianamente perché la ritenpo necessaria mnella wvita personale come
nell'esercizio della mia professione di consulente finanziario: 11 mio settore (come tutti gli
alcri) & In costante evoluzlone, quindl & dovercse studiare per poter offrire zempre rilsposte
precise a perscne & imprese.

Della vicale importanza della conoscenza, e piit in generale della cultura, sono convinte tanto
che da qualche anno: contribuisco a sostenere la nota rassegna letteraria Resistere, organizzata
dalla Libreria Palazzo Roberti, citata nel 2021 fra le pli belle del mondo anche dal Financial
Times; inoltre con alcund miel colleghi organizzeo mostre Cemperanee: d'arte contemporanea, che
trovano spazio nella mia sede lavorativa.

Penso altresi che 11 desiderio di conoscenza possa essere soddisfatto semplicemente anche
legpendo un libre, visitando un museo o ascoltande un audielibro.

Chiudo questa mia ulctima Curiositd del 2024 con una citazions di Socrate, che mi ispira
glornalmente:

"Il sapere rende liberi, &€ l'ignoranza che rende prigionieri"

Curiosita, riprenderi da mecd gennaio del nuowo anno.
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“Le Curiosita del 2024 & titolo del mio sesto libro, 1a raccolta dei miei approfondinmenti di natura
per o piu finanziario-economica [ma non solol, che settimanalmente invio a clienti & amici, e
pubblico sul mio sito personale e sul mio prafilo Linkedin

Tramite la condivisione delle natizie curiose che reperisco durante le mie letture 2 | miei studi
quctidianl, ambisco a consapevolizzare maggiormente le persone che assisto nella gestione
cel proprio patrimmonio

Fra tutte le Curiosita di guesto libro-raccaolta, ne segnalo in particolare due:

‘Curio=sita climatiche”™ del 30 aprile, dedicaeta alle bizzarrie climatiche, che sono anche
conseguenza dell'innalzamento della temperatura globale, A tal proposito segnala che il 2024
e stata l'anno pid caldo di sempre, infatti il termometro terrestre ha registrato il superamento
del livello di guardia stabilito dagli Accordi di Parigi sul clima

“Studiare sempre” dell' 1 | dicembre, dove racconto di uno dei valor fondamentali ai gusali credo
di pid, la cultura: la ritengo Nnecessaria per una vita privata e prafessionale davvera ‘completa’.
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